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SITUACIOR FINASCI RA DE »CAMi’SAw

Para determimar la uituacidn finanolere Ae 18 C,i.M.FP.S.h. 68
relaeida son el Monopolie de Petrdleos del Estale, se hard previa-
mente referencia a 1oc heehos courridos y a las eperaciones que por
su ocAusa se motivarom, desfe la eremoiéa de¢ la Xmpresa hasta ¢l Ba-

es de situaeidm correeponiiente al Ejercieio de 1981, que es o)}

timo formulade. Despuds se haos un estuldio del expresalo Balanse

del Ejeroleio de 1961 eomentdndose los resulsados de $040 1o expues=

e $e part que por 1a Superioridad pusda adopsarse 1a solusiéa que e~
tine mfs conveniente & los imtereses del Tenors al resolver la gusee

Y $1dn plantesta.
12, IESUFICIRNCIA Do CAPITAK.~ : ‘
Desde la ocreneidn del Momopolio de Petrdices se obaserva mm Qo=
fiociente situnoidn financiera de la C fa, debido 2 la falta Qe

Casull.i'y se pusde haser esta afirmaofi ya que el Capital inieial
fué de 195,000,000 de pesotas, de¢ los cuales se desembolsaren peae=
fas 150.000.070, pues los 40 millones restautes me usigmaron RN
tade eomo aociones liberadas; contando, pues, eon 150,000.000 e pe=
setas, se tuvo que atendcr en los primeros uﬁu &l pago de los blie~
nes expropiades a las antiguas Compafifas petro.fforas, biones qie
importaron un total de 144.288.845,98 pesetas,

En vezs de agudir a un awaente 2e Cupital en la forma previg-
ta on la gldusula 2 del Contrato entro el Estado y 1a CAMP3A, apro-
oado por Real Deoreto 2e 10 de en:ro de 1988, se 0p%é por aculdir a
o eraciones 8¢ ordiitos bansarios, que también ausorizaba la citada
elusula, per nedic e letras yue fueronasgiptadas Lor 1a CAVPSA ¥
giradas por los Bancos prepiatarios, que 4djcron lugar al pago de in-
Seroses eon ourgo a la Renta, segdn (etalle:

$ras aoeptad r C -JSA‘ & 0.~
Las diaposioiones que sutorizaron estas operaciones fueroms

JA R0, de0 Z4 Qo Jylio de 1929, que autorizd & 1a CAMPSA para obte-
ner 8¢ los Banoou repres.ntalos ea
el Monopolio un erddite no erior a 80.000.000 e pesetas, por un
plaso &e tres meses, al interés del 5,25 por 100 para abonar & las
Scoledndes =Babel y Kervidn~, »Desuarsis Freres~ y weiiaroa E1 Lednws,
laa cantidades, que en equivalencia de 1l0s bicnes que les fueron ex-

pwpudu, fueran definitivamente fijadas por el
GO 1.m (A LB ERBRENEARERE ALY ERENERNERERENNNENENRHN, P‘a.. w.m‘m..

ascediendo a
' LA ~ lo selloita-
do por CairSi, se amplid el plazo de tres meses
sefialado en 12 R.0, Anteriormente oitada, para ha-
ecr uso 4ol orédito de 60 millones de .es.tas &
medida que lo exisiesen las nevesidades de¢ la Coa-

paiifa, _
R,0, 8¢ 12 de¢ ab de 1980, & proyucsta del
En R,0, ¢ 4e abril do 1989 Coinel e e adat-

nistraeidn 4e CaAMPSA, se oconasedid en igualdald ae
eoniieionee, un. aunento &l ordédito baucarie au -
torizaldo en 24 ae jullo de 1989, 8¢ ...... PHas,  _ 15,000,000«
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Suma anterior XYY Y Y E RN “oth.-_'

de 29 & tienbre de 1930, 114 o
d4ito Ban-
earie consedife por las RR.00. de 25 de Julioc de
1989 y 12 Qe abul de 1930 en E5 millonss, subsis~
tiendo el 5,28% &e¢ inmterds jara los yrineros Y6
millones ¥y 01 5,795 para la ampliacidn qus se eon~

osde oooo-ooooooo.o.ooo.oooooo-oo.ooooooo.t.oto..o __W
Total: Flas, A00.000,000,=

: La O.M. Q¢ 21 de¢ agoato de 1933, autorisd a la Compeiife p
. que siguiese ntuxmmao ol erédito bdancurio a gue se roﬂ.oru l.u
R anteriores disposiolonss, si bien elevando el tipe de interds al
6,266 hasta lasuma de 78,000,000 @ invitando a los Banquaros & aoep- -
tar dieho $ipo para los 20 millones restantes. :

Inkereses 0,85% pagades a loa Bancos

wu“m 40 lotras .c..ccccecee mmp" :
;{ﬂ“.ﬂ de .“:l' lotras ..cccceccens _w m.m.“

Intereses 35,2054 pagados & los Bancos

i s/ ln.ptneion.- Qe letras en utilisa-

oidn Qe los orfditoe bane.rios autori-

BR800 cevescsccssscessssssesscnscossne &mo.;"“

Ixtereses 3,7T0: por los miemos oon -~

“pt“ [ F N E NN F RN R NEEEERNEENERENENNNNE NN NN ] m.‘“.m .

Por timbres a estas letras .......... __5#99,198.68 3.098.078,38

i Ao 293}

ntm“. 5.255 0060000000l tsRRS ‘.“’m.“
I‘o 5'm NO0CEETEO0PEBEBBRNIINOINEOON '0‘.”‘.78
Ia- 6 m .locao.-..0-0..0'...0-.....‘ ',‘.m.a
Timbres & 410BAS LOAPES .....s...e.e. 408,858,770 4.095.880,%

Afg 193%

Interenss B ’5’ esiesessecBscssssnRRS 307-!7‘.”
- Iﬂ. .w’ [ A XN AR RN Y BN RN EXE R ERNENSEERE K ) a m.m."
rlﬂhm LA A R NE X E RN NN ERNNERNENNERRESENEBEHN) _w ‘.‘n-@l.m
i Afio 1933
1 Interenmes 0,75% pagalos a les B.ncos
-/?(m taciones de letreas an utilisa-
n del arédito danesrio etergado . 3.000-007.08
Iﬂm '.m 1‘. i4d. 1‘. scssdoses 00'.'12

Tubr“ (AR EEXNEEREEE R RN NNNENSE RN ERE X X &‘ .E_M
Soml ¥ 61800 .ceee u.m.au.m
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. , Sumt BALOrioF .ccceccces  17.787.38),18
Alio 1994 ,

~ L/arédito banssrio intereses 6,75% .. 2,114.940,43

Ia' 1‘. 1‘. , t‘mhr.s LN B ] ..'.........M .c&.“’m
' Total cargndo a la Reata .... Ptas. 20.112.989,)8

-

El zoulhunto afs ventajoso hubisra sido el indieado de
ampliacién de

turios y accionistas roﬁnoxt ados en sl Censejo de Admiaistmaeida
de 1a CAMPSA elegleron férmula de oréiitos os por asiis

Capital; pero seguraments los mismos Baneos presta-

de lotres, y asf logreren, a mds de¢ la ganancia qus como DANGWEros
pu-aiuor;l en ol pr‘stm; sfectuadeo, no disminuir la partdlef,n -
oidn que también les correspondid en los deneficilos de 1la CalP3A
como Soeiedald Andnina, _

Como esta operaoién no pedfs prolongarse durante mushe uoaft.
la CAMPSA arbited el efcotiveo necesario para jpoder cancelar las lew
tras inorementanio, nmediante las oportunas auntorisasionss guderam «
mentales, los Fondos que se figuraban en su Pasive ¢on las denomi-~
naoionse de »FONDO DE R:SERVA PARA AMNRTIZ.ACIONES PROPIEPAD DR LA
R.Eiirrﬁ; ¥ »PORDO D MESHRVA PARA SECUROS», een oargo a la Renta de
»r eoN. '

La Cuenta de »RES:RVA .RA SECUR0OS» se abopa por el importe & o

las primas que CaliP3A hubiera tcnido yune satisfacer a las

sl los rieugos a que se refieren se hubieran conearia-

oras,
fo oon ellas y alends por lis cantidades que, eon cardoter extracr-
dinario, se dostinaren al fin expresado anterioyrmente (00.MM. &e 29
4e fobrerc de 1938; 4.000.000,-; 7 de¢ mrzo d¢ 1943: 7.000.000,-; &

de marze de 1934: 10.000.,000,~; ¥y 15 de marso des 1935; 10.000,000,~),

y 8¢ disminuye por el importe 4e¢ los ainisstroa courridos. El o

asredlor de esta Cuonta, por 00.}M. 4s 7 de ocotubre do 1ME2 y 5 ds
Julio de 1944, no podrd robasar la oifra de 60,000.000 &e penstas

al f£inal del EBjercielo, y del cual polrd disponer, y dispuse, la Te-
sorerfa do la Emprosa para gonstrucaidn y repartaciones que OOrrespon~

&an a 4aios .redusildos en las unidades &e¢ 1a Plota del Keonopolie.
El detalle &e los 3aldos sareelores de la Cuenta que nos esups, o8
ol que ee exyresa & continuacidn:

Afes = __Saldos agreoforss - Afles,  _3sldos mevestoras
1928 377.482,03 3., anterior 40.839.000,89
1929 1.356,000, 66 1941 , 3.085%.451,87
1930 £.438.263,79 1942 3.489.094,12
93} 8.132.267,08 1945 3,740.041,83
1938 9.781.858,6) 1944 2,379.268,05
nﬂ m.m-m.” ' 19“ ”lm.’ugu
1934 13,404.913,83 1948 4.493.0069,77
1938 1.576.680.05 1947 56.869,8Y
1936 1,049.321,56 1948 -

1937 : 119.910,99 1949 -

1938 139,682,41 . 1950 -

1939 567.167,76 1951 -

1940 2.744.975,00 , _

S. sigue 40.859.000,89 Total; 80.000.000,00

i
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La Cuenta »PORDO DX HISERVA PARA AMCRTIT ACIONES ROPIEDA” DE LA
RE'TA» @0 abond no solamente por las oifras gque resultaron de 1a apli-
caoidn a loa difer.mtes elomentos Inmovilizados del Activo de les pore
gentajes contenidos en la oldusula 14 Aol Contrato y disposisienss qua
le somplement sino sambidén por el im,orte 4e las cantidaldes conee-
didas en concepto de amortizacidn wextracrdinariar, como fué, por ejem
plo, eutre otras, la autorizada por 0.M, e 29 de fe-drerc de I;“.
po" H.&O.m.m p.lem-

Este Fonle sne dleninufa con abono a lae Cuentas que reprecentis -~
ban los elcmentos Inmovilizaldos Gel Ackivo en cada :Ljerciole y de &
ousrde son lam Gispoasiolones que a este efecto se produjeres,

Como aseveracidn de lo e:pusste Baste eomsignar que 1os siles .

acreefiores 4e las Cusntas relativas & los Fonlos &e Segures y 89 Re= '

serva para Amortizeciones, importaban em 1a Licuidaoldn &e la Renta
4ol Rlorcieio de 193D -primora que ae efeotud por la Delegacidn del
godierno dsspuds 8e la Guerra de Liveracidn-, ptas. 45.460.058,81 y
48.824.976,31, respectivamente. ,

Fara que ol Fondo de Rescrwa para imortizacionss velviera a e

ner la cusntfa que le hubiera eorresponiido, es decir, sin las smor-
tizacionee extraordinarias, se Jiotaron las Q0. 30 8 y 84 Qe Ju -~
110 &e 1948, acorddndose que no se inerementara eantilad algum eon
sa:{o & la Renta en ooncpeto de amortisacidn ordinaria nl extwmordi~
na hasta que ¢l salldo acreelor existente en la Cuenta que 208 O~ .
oupa arenca eompletamente por splicaciones Gel misms 2 8ismi -~
nuir loa Valores Inmovilisados del Aotive, &isminuoidn que habrfa d¢
realizarse apliocando los tantos por olento miiximos centenidos ea la
eldusula 14 del Contrate y am:nﬂoms posteriores (ue la 1fan
para aquelles slementos dsl v0o que 80 sncuantrem & pariir de la
Liquilaeidn de la Rexta Q¢ 1930 dimainuflos exessivamente en su va=
lor somo eansecueneia ds haber aplicalo santidndes & su tisnoidn,
y -uﬂ‘gm aguellos eleanenteos Immovilizados del Active que &9 ha-
JR e 1a smortizacidn spliocsndo loe $ipos odximos oontonidos ,
o6 lag expresadas dupouounna hasta llegar a un Ljarcisio en que
los excesmos de amortizacidn queden cempensados,

Los srldos quedaron restablecilos en el Ejercieio de 1942 en
el que se canseld la Cuenta que nes osuph, oomo s Jemusstra eon les
saldon aaresdores qus on la misma figuraron y que ol los siguiemtes:

“m [ EERREENETNREENE NE N 10.000-000.‘
192’ Y IR RN YR YY I %OMOWO."
m [ R R XN NNENE RS ERNLEN N ‘0701.1'8'“
nm I A RE RN RN RN RNRR S 9.5".9&.11
1958 (I F I NN R NS NN NN Y Y '3-“5.‘9!.“
l’“ I FEXNEENNENEREENDE N K ] 8.0‘1.‘15.73
na [P XY N RN FNFE N RN NN N u-m.’”.“ :
19“ L XA NN N ENNNDNENBRNNSESNNHN ] “.&‘.’7"31
19“ ( E 2 AR XN B RN NN RN NS} ] “‘7“.512.“
m’ (I X XIE RN NN R YN XY 32 Mom.m.u
nﬁ I XXX ENRRR Y ¥ ) “.9‘8.5“.“
nm ( FX PN T ENNRE RN NE NN ”.g.'.'ovgm
m SsBosssgodverenen u.m.m.,‘
ml L E X R T NN RN BENENENZNEN T ] B-m.m.“
m. IR RN B NN NENENRNENNENRNEHN ) lQQM-M3326

Ahora bien, somo el proocediniento de aplicar las cantidedes que
se Qestinan 2 ls smortizacidn a disminuir el valor &e los elemsntos
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Inmovilizados del Aotive, no 88 ¢l mis aprepiade para el saso que
nos oouph, pues cuando se resoinda el Contrato con la CANY a0 B
acuerdo con el sontenido &+ su elfusula 17, el Eatado ss oarge
d¢ las Iamovilisacionas al presio de coste le este importe
menos las amortisaociones efcotuadas, ee a uesta de la De-
hg::zdn del Gobiarng, la O.M. ¢ S de junio ) ¢ po® 1A que Be
ord 1a greacidn sn al Paaivo del Bal de 1a Comyaifa do umm
nueve CuenSa aareedora eon la denoninscifén de »Amortisacionss pro-
ledad del Estaldor, a la que se traspasdardn las amcrti aBes has~
& la feaha ;reofucidas y qua se figuraron como disminuoidn del Ao~
$ivo Inmovili-zade, & ose en lo suoceeive por las gus obligato-
riamente haysn de haserse @e acuesrio eon las icioxes en vigory
_ figurdndose, oomo oonzecuencia de elly, en ¢l vo, las Cusatas Fe~.
- : preventatives de lom elementes Immovilizudos a su preoto 8o costo @
ST adquisioién., En el primer Balance eu qus se ha efectualo lo dispuss-
. S0 en esota Oréem, fuf el del Ejerciscio de 1950, an el Gue se figu- .
ran laa Immovilizaoicnes del Aotive por un Sotal de¢ 633.8012,302,48
pesesas, ¥y sn el Pasivo las Amortizacionss por uz total 8@ - - - -

372,778,092 ." peasotas,

En ocumplimienteo e la Orden Ministerial ocitada de U de Junio de
1980, en el Balance=Invertario del RZjeroisio &e¢ 19851 asclende el So=
tal de eInmovilizacionse» a la ocifra de 497.481,.247,80 pesetan, Su~
yo dstalle, por calds elemento, se expresa en el siguiente estado:
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DETALLE DE LAS ADQUISICI NES DE ITMOVILIZADOS LFECTUATOS POR C,AeMePeSeAs

mlﬂﬂlln!!lllliﬂllllllﬂlllﬂlll!llnlllliltlalﬂﬁlal ltlugggﬁlglilga%ﬂ‘l‘lim
g CONCEPTOS Valor de Nuevo Ruevo TOTAL i
m Expropiscidn de 1928 al %0 al 19%1 m
F , -~ —!
§AJUAR veveeressnnovecene 115,718,22 57300691 ,20 577.839,36 60424.298,78 |
m Duques y material naval, 1.778,225%,5%2 311.676.195,%9 49.9930.220,36 163.44T. 641,47 |
m Camloncs y eutondviles 2.491.526,%2 4.973.269,61 184,.5%2,84 T.649.348,97 m
] Fatriolo Sootal eeeeenes - 2.342.009,65 - 2.342.009,65 T
2 EDVASOS cocescvcconsonne 8.128.893,10 28,673.033,26 4.991,385,56 41.793.311,52 ¢
~ ¥ Entudios y Proyectos.... - T20.165,17 - 120.165,17 |
§ PALTIONS seeececcrsecsee | 90320.518,38 729.975,07 229.297,05 10.2754790450 1
§ PAOLOTINS cesececscsesse | 90447,388,61 T6.244.839,94 4.$87.630,86 1T2.279.859,41 !
mmlu.«o- de expropimocion:s 1.513.196,08 334.418,41 - 1.847.614,49 m“
i Material mSVAl ecsreeeces | 44671.410,45 11.627.793,42 172,295,12 16.471.498,99 |
mmﬁ.a&ﬁ.. 8.879.T17,24 37.719.830,67 1.354.310,27 47.553.858,18 L
m SUrtidoreSecscescassoses 16.940.051,80 BeT53.434,54 1,558.363,98 27.251.850,32 m
w. TOTAL1e s eieees [H44e2086.645,92 483,525.656,53 | 63.648.945,40 697.461.247,85 |
' 200 0 T A A Tl O I A RO R £ S S ATV S S RN M 18 ST A T Y XN M MO N SR R A i SR N SRUE MR I NS BT B SRR R R TS A T I S SR T
agrt = PO
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Cemynrada echba oifya oon la T

sxoesiva hadblda cusnts Qe
Qeusatra,

Las aznortlzacionea que £
eleio &e 1951, sunan 408. o547, %0
08 e Sxpyresh & contiminod

en el Balance auterior de
833,812,302,48 penetas, recalte que durante el alo 1901 se han peali.
galdo nueveas clguis . clones {or velor 8o 63.008,948,40

o8 fonfos €{is,onilles, somo

o Gif¥R
B alelamte ™

en 8l Balaioo=Invertario 4sl 3jm
pom tus, ouyo QGetalle por my-

Canseptos Afo 298} Afios antorioms rotal
-y A AR N
um SsasabeeesseRvSe m.m.m l.mm.“ m
Faques y iMat., Haval . 14.798.183,11 148.685.918,00 163.448,000,%0
caniones y antondvilsa 1.175.031.13 4.2060,549,07 5.443,380,88
Edi. 1010 Soofll ....o B.488.441,30 2. 305,441,230
ENV&N00 ..esvscsssses 8.028.591.00 33.7“.7&0.3‘ ‘lomz
ioe y Provectos - 720,188,127 780,188,
ssscsssvesse 89.180,.54 8.264.015,09 8.385.002,49
Fa 8 esscsscssns 4.257.,006,01 momom.a 104 .800,943,86
Castos Qe &x,.ropiacio~
DBG ectsccragnasesesns 1-“’.0“.“ M'.Bu.“

hml m"‘il eo0088
Subelliarias ..ccceee
Suiflored ..oecccess

m.aaaﬁo 11.694.0608,068 n.aaz.ux.oo
8-;“.330.& £5,.566.692,08

TOSALE B eecee IRIN0.AB4,T4  ITR.V78.092, 90

, “ o“ bl
Es infuliable gue le eate importe Fy del reflejedo en la

tandidn de Pasivo, =Rezcrva pars Jegurose que, 0ORC la anberior, es
propiedeald Ce 1A Ranmta, por 80,000,000 4« poutaa dispaso 1a CASA
para atender a la adquisicidn o construcoidn Ge las Izmovilizsoiones
::taﬁaa, unam oo fusyon ouficientes como se am oon 1a shgubey

Zloreleiss . Jlmmovilizsclopes = __jmorSisscioneg

1928 MD-I&).I'B.OO MO.QOG.-
1929 5.308,238,40 15,0004070 =
1930 15,082, 000,68 18,0004000,=
193 17.178.328,68 18.947.680,18
198 48.%22.500,88 31.098.702, 186
1935 18, 0é £6.160.992,29
19oe 40.088,688,580 29,180,419, 28
3920 3.880,871,97 . 540380,600,18
1938 6.069.409, 84 3.3,
1959 59,072,380 1.000,341, 73
98 : 200 345,a1 20581008,
1959 V55,167 ,44 2.106,.802,53
1940 8.064,930,07 dos
1941 £3.79%.7284,7) 4.488.080,40
1948 36,080 804 , Ul 8.789,32¢, 17
1943 9 220,630, 18
1964 38.104.000,68 9,209,559, 39
1945 22,008,400, 79 80,485,009, 71
g“g 328574181, 20 AR, 707,015,980
et 30,901.480,60 60,745,531, 98
Se ¥ Biea® .o m.(ﬂﬂ.lﬂﬂ.ﬁo momlm.”
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Ejereieios inmovilisaol ones uoruzncg ones

3. antetriores: 5£8.015.128, 80 312,.799.983,18
1950 79.621.875,77 3. 150,563,084

1981 ° 85,648.948,40 32,810,424, 74

Tdtﬂl’i:

4* .- BONOS D FESORERIA.-

Seguranente eomo sonseduenaia de haber surgido nusvamente a
CAMP3A el prodlema ¢ odmo habrfa de sustituir estos Fondos, ee die=
td la Ley e 22 de julio de 1942, autorizando a la cmm?: a la sai~
sidn &e Bonos de¢ Tesorerfa.

las disposicionee (ue regulan la aplicacidn de esta Ley se deta=
1lan & eontinunoidn;

Qrden Ministerial de 2 de novie bre de 1942, gque autorisd a la Compa~

fifa Arrendataria del Mo-
nopolio de Petrdleos, S.A. para que ~emitiese~ Bonos de Tesorerfa por
la sums do 0 ds pesctas, &e conformidad eon la Ley de 22 de
Julio de 194%.~ . ulos de la Seris A. de¢ 1,000 pesetus eala
uno y 20.000 tftulos de la Sorie B. de 5.000 pesctas eada uno. Inte-
rés del Bp oon impueatos & ourgo del tenedor de los tf¥ulos, pagadere
por trimestres naturales, garanti ando la emisidn la rRenta dsl Zatade
7 amortisdnéose al finslizar el Contrato en 51 de dictienbre de 1947.
Ra 6uso 4o no ser ¥eco.1208 en dicha fecha, peroibirdn el intordes es-
tipulado en los mismos vencimientos,

For Orden Ministerial de 11 &e novie bre &e 1942, se acordd, de eon-
formidad eoa la pre-

puesta de la Cempaiifa y de la Delegacidn del Godierne, sutorinar la
puesta en »oiroulaciéne &e Bonoa por. valor l:W
a la par, 6on venaimiento de¢ los ouponss ea ires nasura a
pagar el primer oupdn el dfa 1t de abril de 19435, desemuolso del to-
tal contra recibo provisiomal y eolocacidn de la emisidn por los Baw-
cos: Espaiiol de Crédite, Urquijo, Hispano Americano, Bilbao y Vizoa-
ya, que ocosteardn los gastos qus se produs 1inolugo el de las ear-
potas provieicnales, mediaute una oo:.isidn del 0,0s. '

oFr stex s 26 de 10 de ,» 86 acordd autorisar a
i JA CAMFSA pare ponsr R
»giroulacidn~ Bonos de Tesorerfa del Monopolio por valor de pesetas ‘
£0.000.000, en las mismas oondiciones sn que por la Ordem de 1l de mp
viemdre d¢ 1942, fud autorizada la de 50.000.070.

En AT de abril de 1945, se diotd Orden iinisterial sutorizando & la
' Compaiifa para poner
en »eirculacidén Banos de Tesorerfa del Monopolie por valor de - - -
100.000,000 4o pesctas, infepen’ientements de lus autorizacionss ante-
riores y en igualiad de condieiones. Xn 1la propucata de CAM SA se ba-
oe m.{u que no ha hecho uso la Tirecoidn 8¢ la sutorizacidén que se
" le oensedid el 26 4o Julio de 1944 ,ara poner en oiroula:idn Donos por

valor de 20.000.000 Qe pesetas.

Por Orden Minlsterial de & de julio de 1946, se sutorizé la puesta
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en =eirculacién~ de Bonos por vulor de Q.gggtmg de pes tas, de loe
200 millonee, inldepeniientemente &e¢ li.s uutorizaocionses anteriores y
onr igualdald e condiolomas de lasz de 1l de noviembre de 12 y 17 Qe
abril de 1948,

en Minist rial de¢ 22 de Julio de ., por la que se asutorisd 1la
wemisidn» en lau mismae

diciones 8¢ 1a de 1l 4e noviembre dec 1942, de Bonos de Tesorerfa del
Moncpelio por un valor nominal de de pesotas, (En el Ba-
lanoes de 1982 figururd la eseritura de ocancelacidn 8@ 100.000.000 de
pesetas que no se pusieron en circulacidn),

Qrden Ministerial de 13 de cioienbre 2e 1947, autorizando a la CANPSA
pura »emitire Bonge &»

Tesorerfa .or la oantidad de W. son impusstes,
al interde del 5,504, plaso de oinoo &loS ¥ 70 d¢ emisidn que
las oircunstanciae del momento aconssjen para evitar la espeoulacidn

0 8,381 de la . a0idn del Gobierns a autorizdnto-
1a parea oom-
certar el Seguro de¢ emiaidén por un premioc de 8 pesetas por tftulo de
500, ante 1a imp-esibilidad de qus la Compaiifa puelda afrontar la reco-
gida de tfsulos; y r£ijando el tip0 de emisidn para los Buevos Benocs

de Tosorerfa en el 98,50 por 100, ¢ sea, pars los g_sg_,q*‘m 4 que
se refiers la Orden Ministerial unterior, y que se conelleran pues-

tos en woiroulacidn»,

Qrden Ministerial de Haolienda de 24 de narso de 1949, aprodads en Cen
sejo de Ninip-

tros el afa 285, cue autorisd a la Com,aifa Arrendutaria del Honopolie
de retrdleos, S.A. para verifiocar una nueva «emisidne d¢ Bonos &e Te-
sorerfa por la cantidad de 00 de pesetas nominales, devem-
gunlo un interdés del 3.50» %ﬁ oon Impussios, $anto presentes eomo
futuros, & ouenta de loa tenedores de les tfHulos. Los $ftulos se &1~
sribul en 125,000 de 1a Serie A, ¥ 25,000 de la B., 0On vigenaia
por un plaso de diez ailos, eon oupdn tri .estral y venscimiente de tri-
mestree naturales.

Qrden inist rial de Hacienda de 51 Qe nmayo de 194§, autorizando 1a
nesta en ~efir-

oulacidne en 18 de Junio y oon cupdn de 1* de Julio, de Bonos de Teso~
rerfa por un valer nominal de Q,migg de 2;?#, al tipo de emieid
del 96,09 por 100; © 08, OOR uUNa LY. e reendolso de 3,91 por 100,
Los Banoos se reservirdn el 1 por 100 en cencepte ds Jeguros yuedando

obligaios a haser frente a lez gastos de publieilad y cuhlquier otre
que Juzguen eonveniente. '

Para una ads elara exposioidn se resume 1o antericrmente axpussto
en ol estado que & centinuscidn se formula, en donde figuran los Bonos
emitidos, en oirocuiucién, su venomimmto, los amortisados y, por dltimo

loe en eartera:
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SITUACION DE 108 ZOROS DE TESORZRIA DEL MORO.

3 : - .rl.ﬂll -+
e e e e -t .
1942 200,000,000 - 31-12-1947 200,000,000 -
1946 150, 000, 0C0 . 31-12-1947 50,000,000 100,000,000 (1)
1947 250,000,000 250,000,000 . . 31-12-1952 - -
1949 250,000,000 50,000,000 31~12-1959 - 200,000,000
TOTALES . . . 850,000,000 300,000,000 1 250,000.000 300,000,000

(1) En Balance de 1952 Escritura cancelmoidn de 100,000,000 de pesetas,
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Los gastos ocasionados ocon este motivo se eargan a la Renta de
:olgrorggad oon lo ordemndo en las disposiociones que se oitan a wom-
uaeidn;

nisgsrial e feb de 1945, auntorizande, d4e¢ conformi-
&ad oon lo inrgrnno or -
la Pirecoidn Gencrel de lo Contenciao del Essalo, sl gazto de u.goo
pesetas, importe d¢ la confeccidn de los Bonos de Yesorerfa a emitir
por CAMPSA, eon 0argo & una Cuenta transitoria hasta la deSerminscidn
eontable definitiva que hubiers de durse a disho gasto.

La DPirecuidn Gencral e lo Contenaioso estimd que por Ia co:d&

dedfa eapeciriearse sl detalle de 1o gastos a costear por les o ah;h-*
cimientos de arédito interesalos meliante la comiaidn del 0,8 por 100,
a 1o que 1a Compafifs oontestd manifestando, sin eaploificaries, gus o8
too gastos aer 1los que no se refiriesen a la emisidn nismm, 3

Oxden MinieSerial de 27 de febrero de 1947, diotada jrevios informes -
de la Direcaidn Gencrsl &
lo Centensioso del Estado y del Consejo &e Estalde y con motive d4¢ Im-
serse plamteado nuevamente por CAMCSA M eusetidn &¢ Qque no deden eer
& su sarge los gadtos que 8¢ originen por la emisién de Bonoss 1a i~
recsidn Qeneral 4¢ 1o Contencioso estimd no haber motivo sufisiente
para modiffenr las conolueiones de¢ su dictamen ~anterdor en relacidén
ecn 1la priners emisidn de¢ Bonos, Gediendo someterse ol expedieonte al
Xinisterio @e Haoienda ,uare su resolucidn definitiva. Este Deypartaaen~
to acordd se ol edi:nte al Consejo &e¢ Estade quien dietanmind
son fecha de 4i0ie .Dre d¢ 1948, que ~los gastos que se originen e
mo semsecusnsia de las eyaraciones de emisidén de los Bonos 8¢ Tesare~
rfa 2ol Monopolio de¢ Petrdlecs son &sluciblies para fijar el produste
quide de¢ la Renta que CAMPSA satisface al Estado~. |

on sterial ' e 10 de ma ' sn 1& que se &-
guerda que la

sifn de Bonos de Tesorerfa autoriszada por Orden de 13 de diciembtre de
1947 por la eantidal & E50.000.000 4o ,» 5etaa, responde a lag nsocesi-
dades del lonopolio y que, 4e acuerdo ocon el GioSamen del Consejo de
Estnde d¢ 1l de 4i0iemdre de 1948, los artfesios 18 y 17 d0 la Ley 2¢
17 de¢ Julio de 1947 deben interpretarse en ol sentido de cue dentyo da
los gastos 4o =intereses y amortizaocidns se comprenden Samdién todos
los Zenda que se produncan como oonsecusncia de las emisiones.

Ia Orden Kinlsgerinl de 24 de murszo 8o 1949, eitada amoricrmente, dis-
P

one que los gastos de
sidn y eancelnoién sean con cargo a la Renta &e¢ Petrdlecs, & sxoep
de los ocorresponiicnbes 8 la Tarifa P 8¢ Utilidades de¢ 1la Riquesa No-
dMliaria por el osncepto de »prima de amortizaocida,” oatadbleciento, asi«
nismo, que los Bonos se aplicardn oon cardoter obd $orio a los i‘on-
dos de¢ »Rearva jara 5o,uros~, ~Mutualidades~ y ~Montepfos»; reservin-

- d0ose los Bunoos que intervongan en 1la emisidn hasta el 1 por 100 en

consapte de Seguro, oon ebl_;acidn 4o hager frente a los guates de pu-
bliocidad, ete.

Los gastos de refercnoia se detallan en el eatalo siguisnte;
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IMPORTE DE LOS "INTERESES® Y "GASTO3" CARGADOS A LA RERTA POR CONSECQUENRCIA DC EMISION DE BOROS

i

A

i

i‘jgia%g%%saggﬂ%ﬁg.a i

RESUMERN

Importan 1op Caston sesecccese

19,162,259,04

Importan loe Intereses sescee munznnﬂgbmb
Total carzaedo a la Renta e E.gW.awig

Aflen Derechos Resles | Timbre Emisidn ﬁmwﬁoﬁ“ Primas por Total Gantose
: : y otroe gastos resabolso
1943 1.207.261,00 150, 000,00 324.164,50 - 1.681.425,50
1944 - - - - -

£ 1945 618,005,25 400,000, 00 640,160, 75 - 1.658.166,00

1946 1.292,790,25 400,000, 00 553¢384,35 - 2.246,174,60

§ 2047 - - 335.952,04 - 3354952,04

~§ 1948 2.575.005,25 1,250,000, 00 2.713.125,49 750,000, 00 7.288,130,74

1949 692,510, 00 1,706,013, 75 T17.426,41 9454500,00 4,061,450,16

1950 - - - 945,500, 00 945.500,00
1951 - - - HE J43:500,00
maﬁﬁﬂr 6.385.5T1,T5 3.906,013,T5 542844213,54 34586.500,00 19.162,299,04 |

s e o e Y Sy S 2 S S TR —

Intereses

T ,
1.250, 000,00}
24500, 000,00 §
3. 7504000, 00§

1046254000, 00§ -
12,500,000, 00§

| 13.750,000,00]
| 15.812,500,00]
| 16,500,000, 00}
1643004000 ﬁ,.

93 4187.500,00§

u. 16. 700 020 -

Jel.egfroe -
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LA considerable ounantfa de sstos ga:.tos sn el Sransourso de¢ los
aos en que han tenflo vida los Bonos, aconseja la no ocntinuacidn &e
- ¢ste procediniento en lo suaesivo.

02 .= CAPITAL DE CANP3A EN 3

Antes 8¢ terminar ooh 1la exposiocidn &¢ les nechos courrilos oo=
mo aonsecuencia de le insufiociencia del Capital de¢ la Compaifa, ae
ungtgm $odos los antecedlentes reletivos al Capisal e que la mis«~
ma dispone, _

Capit eial.~ Segdn el Contrato aprobado por R.D. d¢ 10 Qe
engro d0 o pisal ascendid a 195.000.000 &e .esetas, istrie
dbufdo en 390.000 asciones de 800 pesetas Wies A. y 3. &e 1as gus o=
rresponien al Kstado completamente libaradas 90,000 accloenes 8o la
Serie A., 0 3san pesstas 45 millonea,

Py , 7).~ Por Orden Mie
nisteriil de ¥ de¢ pat y : aitada, se ape
sorizd la ampliacidn en 195 millones de pesctas en 390,000 aceiones 4¢
la Serie B, de 500 pesetas, reserviniose al Estade 90,000 acoiones, ©
sea, 48,000.000 Qe pesctas.

W- Por O.M. de 23 @c junio de 19501, se amylid
maevenente ¢ pital en 97,500,000 pametas, en 195,000 aociones Qe la
Serie B, 8¢ 800 pesctas, de las .ue oorresponden al Xstade 48.000 ao=
olones mds 5,049 acciones que habiendo guedsdo en la carters &e la Com
fueron ofresidas por duta y acepteldas por ol Estado, haoiendo mn
fotal d0 48,549 acolones y 24.274.500 pesctan. La 3""“ eantidag
se enauentra yendisnte fe pagar a la C fa, encentrdnlose en traai-
tacidn el oportuno exyedicnte Qe conseaidn 4e »oréditeo extreordinarie~

En regsumen, la situncidn del Capital nominal es:

Estade Compaitfa Capital
INL048) v.ccccvoncoanse €5.0N0.000 & 150,000,000 = 195,000,000
Primera ampliucidn .... 45,000,000 & 1804000000 = 196.000.000
Seganda - coss 24.274.500 ¥ _ 73.288.500 = $7.800.000
Total: 114.274.500 +

3¥3.225,.800 = 407,300,000

La oifra expresada representa el total Capital de la resa ¥
ai se desea determinar el dispyonibdble efcocbivo entonces ha que de-
@uoir, primeramente el i porte de las acciones libaraldas 4el Estaée
¥y después lo Gue se encuentre enliente &e deseniolsc por cumlquier

eausa: _
ll_yel“bn el mltﬂl mm‘- L G A P'a'. GB';MO.NO.-
A &eduoirs Importe acciones liberalas del Eetudo » __ 48,000,000,~
- “8}500-000!'
A Qelucir: Aociones pago expropiuciones pendiemtes ___ 7,394,800, (*)
456,1635,500,~

‘5alde deudor &e lu Cta, Accionistas pendiente ... » __35.290.000,- @)
Capl.tll ‘°ﬂemh°18uo secsee ® m.a".m.‘

MR
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_ DELEGACION DEL GOBIERNO
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‘n - RENKE

Los bepefiolos obtenidos por la Renta de Petrdleos y por la .
Compaidfa deasdc la orescidn del Monopolio husta el afle 1951, incluaive,
se d:tallan en los ajguientes estabos:

- P
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DUCTOS PETROLIFZROS Y PRENMIO DE RECAUDACION PARA LA "CAMPSA”

- 16 -~

‘_ RECAUDACION OBTENIDA FARA EL ESTADO POR IMFUESTOS ESTABLECIDOS SOBRE PRO-~

EPREERY EIEIITE RN e S =2 S T T SO W =1 IETY B NS A RS SR B R T T I I I I P I RN S T L S R

IMPUESTOS,

ANos PRINIO. LIQUIDO
mismolds Maeten  geasea)
1928 - - - -
1929 - - - -
1930 - - - -
1931 - - - - |
1932 - 38.998.162,25 - 38.998.162,25
1933 - 494368.710,10 - 49.368.710,10
1934 - 5246524245,50 - 52652.245,50
1935 - 57.476.626,95 - 57.476.626,95
1936 - 374936.026,,04 - 37.936.026,04
1937 - 26.5944925,52 - 26,594.925,52
1938 - 42.031.839,43 - 42.031.839,43
1939 - 150.519.425,49 - 1504519.425,49
1940 - 254.718.604 ,54 - 254.718.604,54
1941 - 217.282.465,25 - 217.282.465,25
1942 - 207.819.560,18 - 207.819.560,18
1943 - 340,029.275,08 - 340.029.275,08
1944 - 278.6244517,93 - 278.624.517,93
1945 - 3914172.535,54 - 391.172.535,54
1946 - 588, 3714114,14 - 5884 371,114,124
1947 (1) 635+ 307.646,39 - 6354307.646,39
1948  292.83Te392,—  TI6.T28.124,65  20.992.873,80  988.572.642,85
1949 448.727.596,38 882,318.238,42 3342760109,42 1.297.T69.725,38
1950 228,108,28  1.793e286.422,69  44.837.863,26  1.T48.676.66T,TL |
1951 12,032,75  2:034s2T1.048,47 _ 50485T¢0T7a02  149830426,004,20 |
SUMA  741.805.129,41 B8.795.507.510,56 149.963.923,50  94387.348.716,47 |
1 N A 7 73 5 2 Y AT [ { W X 1

(1) Estas partidas corresponden a los ingresos heehos por CAMPSA en

='3}( )

las Delegaciones ds Haciends provincisles por el Impuesto de Usos
¥ Consumos. (3,75 ptas., ¥ 3,94 ptas.)

fr)

NP \&w&.ut&
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De las cifras contenidas en los sstados anteriorcs se deducen los |
resultados que se expresan a continuacidn; '

18- 1 o8ado en el Tesoro

A) Por beneficio 1fquido de la Renta de Petrdlecs: 6.785.597.364,81
A deducir: Saldo pendiente en 31-12-51 ..,.e... 2.256.647,29
Lfquido cecce.. 6.783.340.717,52
B) Por dividendos activos correspondientes accio-
nes Estado:
FiJOI [ EE R RN AR RN ENENNE RN NN NN NFNN ] 57.5&8.293.1’ .
Compleomentarios ..cecevcescees _ $3.971,241,06 91.529.534,28

C) Por Impuestos ..ccceeccccoces 9.387.348.718,47
Mda 2,50% Premio 1951 ...... 50.867.077,02

9.438.205.793,49
A deduoir: Saldo pendiente _
en 31-12-51 I EE N RN ENNNENNENEN] 350.166.389.& 9.1@-039.‘0‘.“

Total 1ngreaado en el Tesoro ... 15.062.909.655.81

Para determinar los beneficlos del Eastado, en general, por estos
oonoeptos, habrf que sumr a la cifra anterior el imparte de lo que se
encuentra pendiente de ingreso, o sea, ptad. cccc-cw. 2.2056.847,29
por Renta. yptaa. LAY BN B BN BB BN N B B BN RN I N BRI BURN RN BN BE BN BB BN N BE N B BN 250.166.%9'09
por lmpuestos, o Be&: ,

Beneficios ....ce0s00.0o 6.785,597.364,81
Dividendos .eeccesceces 91.529.554,25

IllpuestOB essscsccsscece 9.‘%.295-195"9
T o t a 1 [ER NN NN 16.315.332.692.55

2'-- BOHdiOiOl d. 1a CQAOIOPOS.AO

‘.) Por nter‘s fi‘o al Capital sescemsssesesscccss 1“.&0-”,.%4

B) Por Premio Administracidn de la Renta de Pe -
trdleo. 200 B 0O P OEBIRB OB OO RSNSOI RIOBROEBTRABRIABTORES 27208871575.50

C) Por Premio Recaud:cidn de Impuestos eeecccecese 149.9635.923,50
569.712.476,36

Dividendo 8 repartir &l Cupital

Fi:es S8 ¢ PO S e teastoassee 195.810.977'30
Complementarios .....cc.e 115.567.470,22 507.378.447,52

01fraa que demuestran la rentabilidad favorable obtenida con 1la
inversién de Capital en las acciones de la CAMPSA.
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, Se tome ,ara su exanen el Balance ex,ressdo, por ser el ltimo
serrado .oy Cadi 34, sunque no se pulo liegar a &iscriminar toldas las
partilas que componsn gada Cusnta dado au elevalo ndmero, trabmjo que
se realizard por lans que afectan al ..onoyolio, hasta el 31 de Julio
de 19562 al formar la Delegacidn del Gobierno conjuntamente eon la Come
yaifa la Licuidaoidn de 1a :enta del oitalo :jercioio de 1961, dedalle
que, por otra parte, no se considlera yreoiso para ,oler d:tsrainar la
eitusoidn 8¢ 1la Empresm en r lacidn con el Monopolio Qe Petrdlecs pro
plelad del Estado, pues en rcalidad si alguno de los salldos deulores
que asparscen pudieran resultar incobrables o mayores los Acreslores

de los figurados, estns Aiferencizs scrdn exolusivamente en perjulicio
de la Sociedad y munoa de la Rents de Fotrdlens ni del Estado.

Las consecuenoias que se sacan de los datos -ue a contimuacidn
se reflejam se distinguen en los tres momentos o periodos en gus o8
preoisa busear las acluciones mds ucecusndas, qus son: el actual, al -
final del aiio 1962 en que vencen Bonos de " osorarfa por valor 4@ «--
250.000,00" de pesstaa y polftioa a seguir en el futuro en materia Qe
Inmovilizaciones. ‘

A)e= aciones de ompa. i

capital [ E X N ENENENNENNNNELNRERNZH.ERNEJENZJ.SJN RN JNNNJJNRJNJN} ] Ptas. m.m.om’- )
A Qeluocir; :
rarsicipacidn del Letado en .

.00100.8 11bmaa S S0 S0008 ‘5.000.000

Aocionss purta pugo de exXyro~

placiones penilented ......e. Te356.,500
Aoolonistas (pendientes couro) _J8,.290.000 57,626,500,

Capital desenbolsudo = 399 .875.300, -
Bonos (de Tesorerfa que amumeatan el &isponibdle:

Bouos omitidod ...cece0c000ee 800.000.000
A feducir los en cartera .... =300,000,000

S00.000.000
Pl‘l,mﬁ rUmbﬂl” Bonos svsesnes * g.m.bgg ” M

Total desemboluudo por CAY 3M ....s Ptan, 89Y,.788.000,~

B) .= Aporteciones de la Renta de petrdlecs gue
ggﬁongaron Tag disponitiidades.

Amortizaciones propiedad Qdel
E38880 cccccscicscccsscscscses m-m.ln'f.ﬂ)
Reserva para Seguros (prople-

dad ﬂ.l EB‘GBGO) ..-.-o.oo'-oo.o 60:000.2@.-- w
Total dlaeponible yor l.s dos aportaciones ... 1.182,843,517,70

O sy TR IR TR RE LA AN B PO B LR ek Them B £ Fepa T A p R . T BT
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Cle~ siones ef ctuada

Immovilizeoliones permanentes:

Ins¥alaclondsd ...c.ccecvvccsncccosvsrcscsnsss
Envages 0000008008080 CETTNENEstsOIRORREEERRSS
Surtidores y cstaciones de Servicio .........
Hatorial Mdvil PETr8 YeCoe scecessscscscnsaccsns
Buques y !‘aterlal RUvABl ...cecsecoccovccsccesre
Camiones y autondviles c.ceccccosccasacc-soee

W L E A R E N ENENERERNNENNENFNNENNERMNSENXMNNENENRNNNNENN]
Edifiolo soalal [ BN NN ERENFEREEEEEERNEFEENNNENRENNNE]
Estsuldlos Y xm‘atoa *ecsscsssescsssssscconns
gastos Qe exproplacloned .ceescecscccecccanse
BuQues en oonstPucclln ...qcecccsscscccscsces
Subaldiarics en construtoidn Scessssvesconssse

Total Inmovili-aci~nes .armanentes ...

Immovilisaciones de cardoter oouercial:

229.513.508,09
41,793.91),93
16.471.498,99
365.447.041,47
7.“9.”."

6.424.%398,

76

E.542.009,80
no.m. 1,
1.647.614,49
30.714.727,50

16,909,817,63

745.085.492,90

Existencia meroad rfas p-ecio ocoste: 375.396.509,62

» flotantes en

"mlno I EERERNNEYNENNERERENNEXNENEN N E X J . ‘1.1‘2.598'39

Cus.ta ¥oneda extranjera por anti -

01‘90 de l'l'l'oad.rfaﬂ teasvecssscasee 129.&6:087.%

Total invertido en Immovilizaciones, inolu-~

80 mer”d.rfaa [ FE R NN RN NNNENNRLNNENNENENERSENRENY]
b e o T s o S L R el e o e o e

D28

7

1.267.711.252,03

D).~ Compuracidn del efeotivo disponible las inversione

1.162.843.517,70
Total 1“91"1&0 00000 R0CRRRscRRRCRIRRRERSRBOEILES M’%&zﬂa.ﬂ

Exgeso d: lo invertifo sobre el disponivle ..o = 104.007,764,33

!otal ﬂi.ponihl. [ A X KN NEE NN ENENNNNNENNEHSNHNZSEIMN-EHNEHJRZS: ]

TRTC - . = N o2 R AR L, RS T TR T e

llzad:

A gute misng resultado se lleg: al ocmy:rar ins restantes Cuentas
del Active y Qel rasive del Balance nue s exsmina en la forma que &

continuzoién pe expone:

ACTIVO

caJ‘ [ YE X TEEREENFREENEENEENRE N R NEN B | 5‘3.'20.52
#anoos Cta, re@ctas c.iccceces 14%9. 389 . N

Deullores por meroaderfaB ..ccceccccvecccscscccs
Cuentas del Kstade:

 149.729.590, 50
18.212.845, 25

04.814,402,83

Deullores por Morcaderfas .... 58.6864.402,03
¢rinas = la navegucidn y cons-
tﬂosldn Flota 5 OOLFAr c.see BU’&M.‘-

Sumd y sigue ..e.e.

| 232,956.838, 28
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Sumu anserior .-.oo....‘oc m.m.m.”
Yarioss
Agenol:is provinoliles ..qceccese 44.779,080,80
admninistreacidn de Pactorfas .... 85.730,796,08
Sintestros y faltos cecuee.cneae 9.900.775,09
Yalorea del Pondo de rrevisidn
losdos ¥y obrerod (Al SA scees 4.568,.037,65

Vulores propieéad del Pondo de
Hoepitalizacidn y Sanatorio .... 1.481.348,95

Cuentas diversas sesses OIS RORNOS W _Mm

400.108.037,08
2A31 X0, _ .
Bancos @ Efe0t08 & DECAP .ecense  1.549.437,07

Cuentas ocorrientes;

Cuent Pe3etal c.ccc-aeee UB535,210.044,48
~ » Honsda Extranjera ... 1.275.929,)1%
Arrendatarios servicios. 4.218.042,00 ’ , .
Caja Profesiomnl Ahorre

y Prev.eaplealos y obre-

ros CM’&oooooounooo.olo ‘91.”1.’1

Depduitos en metdliee .. 3.85805.445,47

Inpto. Utilidudes ...... 8.947.085,18

Aoreeiorss por Boncs ven

01808 +uvourecsensensce 153000400 71.243,017,91

Cuentas Jel Lstade;
to8. pendisntea de
ﬁxr‘;.‘ on el Tenoro .o..ui 301-083.“.,0’
A nlunf: Cominidn por :
. Bn/gestién reemuladora .. -850.88Y,077,08 £2850.166.889,08

Bensfielo de la Renta pendiente de in~
£rssar an €) TOB0X0 secceccsssnssccseses 3.256.“7.39

varios:

Agensiae previnciales .. 63,954.279,18

Admon, Pactorias ...... 5.685.482,13

cwm. . W (A EN NN NN ] GO.G”.&‘.“

Fondo &8¢ Prev, euplealos

) 4 obrerod CANSBA ceeccee 5.“0.620.80

Casntas Qiverssas ......._ 99.7i2,537,.20 £15.518,005,7)

Remanente de Pérdifias y Gananofas ..... _14.239,405,08 554.973.80).39

Exceso 48l exigible sobre el realizable igual al exoe~
a0 Geo lo invertildo aoure sl 218ponidle .....cccccccces =104,807,.764,33

SETVACLION ACTUANs~

Como rezultado de lo e:puesto, ses 2sduce que hay un axcesc de peselas
104.887.704,33 entre le invertido en Immovilizaoclones persfnentes y de k-~
rdeter ocomerciel y el &isponible oonseguido no solsmeste por las aporsacio-
nes fimanoieras 8e la Compaifa sino tambidn por las efectusidns por la Ren=
ta de Petrdélecs, exeeso jue motivae el qus la Compaifa tengas que retrasar sm
algunos perioldos sus obliga:iones para can terccres, imeluyenic entre éstes:
al mismo Eestado, FPero es tambidn indullable que ol ezGeso se ha prolucoilde
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par haber empleado en las 4os gruyos 8¢ Immovilizaciones deSallalos, -
nds fondom @e loa que realmente me dimp selaldndose la gran suany
tfa a qu~ asciende lc iaversido en neroadarin. ya que tiensn mpm
oia 1la suma d¢ las existensias ain vender en fin 2sl Ejercieio, pese~
$ans 416.819,102,0) y los anticipos yara divisas que asoiend en f-
neres weldondos, a 100 millones &e yesetas, ¥y quc responden a
realizados en el Instituto Espailel de Moneda Extranjera. LA situasiéa
sreala se ,odrfa solventar disminuyendo en el presonte ailo de 1982 1a
somyra de Lrodustos si se estima que no dsbe juedar & Ma Serminacida
o enlda Kjercieio oifra e la cuantfa de la que aparece an fin 8¢ -~ .
1981. Ahora viem, 81 por la Superioridad se considerase op.riuns, no
solane:te Ro disainuiy las exictasnclas de ereaterfas que van quedan~
4o somo yesanente de un Ejercisioc para otro, sino ol sunentarlas ,are
go’du- esmstituir una »reserva &e ;roductoer, entonses hairfa qus ar -
itrar los fondos nesesurios para la realizacidn 4o estas inv-rsiones
;n :.o. forma Gue se estime mejor y de cuya elecoifn se trata afs ale -
ante, ‘ -

31 no se sonsiderase bensfiolcso el Sisminuir el ritao de la ald-
quisioidn de productos, ¥y san en el 0aso que No 8¢ quiera comatituir
uana reserva de los aismos, taadidn polrfa solusionurse la deficients
situnoidn actual #e¢ la Zayrese autorizdniola a ampliar su Capital ea -
1a oifra Q¢ 100 & 110 millones 8¢ esctasn,

Antes 8¢ Sermin.r este apartcde, as ha de haoer oconstar que, tie~
ue mapesda influencic en la falta d¢ disponidil.dales que 18 CAN-SA e
perinenta o)l atrasc que ss produce genceralmente en el pago de les su=
ain. stros que realizs Qe yroductos etrolfferce a Organismes Ofiois -
los, ptas. 556.8564.,4082,63 y & la RERFE, cuya (eulla absords easi por
pleto, sl salds Qeudor figurafe también sn el Agkivo por 18.B1E.G4S,

pesectas.

AL Y lmients 4 Bl) .~ Otra ousy
$1dn que Bay que afrontar 6 fecha 51 Je d1lcleabre 4 1958 o5 la ro-
lativa a la amortizacidn de los Bonos en circulasién por un valor Qe
250 millones 20 pesetas, que tienen su vensimianto en la ofiSada feada,
Pare slle se p_odrt':n seguir tres eaminoe: uno, el de la amplimeidn de)
Capital 8¢ 1la Compa 16 que no parees aconsojabls, sebre tode sl el
pryocedimianto que se slepts p ra solventar s dsficiente situacl dphe-
tual a que anboriormente se ha .echo ref rcueia, es tambidn la de am~
plinestdn del Capfitd, Y dcte por ol resultado cue,ss edtsnivria a fa -
vor de los aocionissas que semponer 1la Compaiiim en el easo de resei -
sidn del Contrate son el Estade y sizulente disolueidn y liquidacidn
&e la Scelefad Andnime. En este supussto y tonando eomo bdase las pare
tidas ocompyrend (das sn el Balance-Inverbario 8¢l 31 d¢ 4ioiembre 8¢ =
1901, la CANPSA liquidarfa eon el Estado en la siguiente forma;

El Estado se quedarfa eon las Inmovilicaaionss, inclufdes las 8¢ ea -
rdcter samereial, o sea, Mwreadarfas, ya que se supone qz: dutas e
eonvienen Al nisme, puss en oaso .ou‘mio ge lae 1libres
CAMP’R pare la venta por Bu SUMNER.ccecvse Peas, Lu’.'u.m.m

A 8stuoir; Aporsac ones Qs la Ronta 4e Peo~

m.“' U BEMAY ..cencessveessccsssasa » Mm

I-iaﬂo que oon arrezlo a la cldusula
17 &

-

Centrate pagerfa el Hatado a CAN'SA » 802 .822,704,33

La Compafifa eon enta eaatidud reocidifa el Estade Jeberfa aten-
ders
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A Qeovolver el Capital 8080mb0olSAA0 seeveas Phas, 399.075.500,-
A esnoelsr los Bonos 2e¢ TesorerfR ...caeee ™ 300.000,000,=
A satisfacer la Qifercnois entre loo saldos '
agredores y ldsulores fesallatoa antericrmen-

‘. A A R AN EERERASEYAN ENENENNS I ESESERY N RN Y T d w

Total .en fod Bﬂi.ul.m.ﬂ

Cempareniic eata sams a jagur por la Compaidia oon la que dismpo-
ne recidida del Eatado en pago del resto de las Inmovilizkeiones, o
sea son ptas, O0R.028,984,53, hay una Adiferensia por ¢xoes0 @ -~
2,118,500 pesetas, lo que suycne el que el Capital dessabolsado no
~oraibiris el importe nominal de sus ascion y o) sstado Ssapodoo
pereidi el impnris ¢ sus acoiones libvegradags «45.000.000 8¢ po~-
patas--que le hubdleran jyofide eorresponder ea ¢l mupussto s quo el
sallo resultants fueae &e signo osntrario al pro&usito,

For tante, pera en.cslar los Bonos que vencsn en fin &el corriep~..
te afio, 2s porrfa poner ea oirculecidn los cue en la actualidad se ems
sueniran en oartera, incrementsandolos en los ue fusra nsoesario enie
Sir a eatos efectow] pero esta foraa tampoee se considera la mis ale-

sos ,5¢a 1a Renta de FPetrdlecs, nc solamonte por los gasteos Que ooa-
sionAn en su eaisidn y puesta en eirculacida, sino tamnvién por los
que anualms.te oo Ourgan 8 la Renta en sonsepio do interevea, susn
tfa que se eleva en la &otualidad a 18.500.000 pesstas, -

Puestos de fiests los inconvenientes ques podrfa llevar cen~
gigo la implantaocidn de los yrooedimientos res:iiados, sce s a-
gougejable bduuoay otroa sistena gque Aisminuya 9l imporde de las gas-
tos a soportar por la Renta &8s retrdleos, que pudiera ser igual o pa~
recide al usalo por -trag Empresgis, entra las que 3¢ encusntyd »Tae :
basalere, S.L.» sonsiguiendo dsl Bango 49 Kspaila la ajerture de um
=Cuenta gorriente de 2330w de safdcter "psrmanente~ al 2 por 100
80 interés anual, ei ello fuera posible, Si la oirocunstuncia de te-
ner ocapdcter ermanente 1A cue:ta de arddiso ds refer:ngia fuere wn

incoaveniente pars su couoeaidn, sze podrfa estuldiar la forms de pro-

qsder, aungue fucra e macera laxta, & su aanselasidn por la Compaidfa
datrayendo en la aedila poaible cantidades anuales de sus 'iolos,
pues en ol sawo de que no ce amplfe su “apital la Guenka de aag

Ganancias po disponer de su remanenie gque imporss en fim &e 19851

+£39.,4008,04 jesetas, resansnte que no solamente se mantendrd ea loe
sucesivos :jsrelicics sn sl supuesio de yus no se Suxzenten los &lvi -
dendos aotivos pura les accionistas, eino que ae inoreme M| =we
8,3409.978, 64 pesotan, eargalss en 1551 por gastos le eminidn amplis-
eidn Glpl.‘ll y on las benefisios que se pusdan obtensr por uns mayor
venta &9 mereaderfas.

Loa yemaneates ds la Cuenta rérdidae y Gananciag de CAM SA poy
suda ijereioio sen:

13% ( FE YR RYNY YN Y ) mom.m
1339 ssgsvsssseduas ﬂm.“’.ﬂ
1m I I X XY TR R T Y “8191,.“
1951 [ T I X RN RN R NE N ¥ ] m-’17.u
1933 IXERRNN YN Y Y 3} 10831.6‘07.25
1933 cecscecccncse 2.10‘.‘02.63
19“ ..'....O.....‘lé"o.‘w.n

Suads, y& que, Gomo s¢ ha expuesto, 108 Bonos @s Tesorsrfa eon costo~ |




6 V | ) z‘ )

f" ELEGACION DEL GOBIERNO
", CERCA DE CAMPSA

19-55 [ EE PN NN NN RS NN NN ] 1'“1.9“."

’-9“ [ AR XN NN NNNRERRNESRE]R) 999.3-15.0’

195? AN T Y NPT FENENNNNY N 1.&09.’09.2‘

19% [ TR R YR YR RN YRR YN N 5.9“-051.8’

M [ IR R A NN N R X RS NNERNEZS] 'm.m.m'“

mo (I X R NNNNENNENENELNENYNY N ] Gtm.‘m.gt

MJ- IR N R ENNE Y ENENN NENRN ’ 9.1“.“”.@

w .....‘.I.......'... ﬁ.m.m.u

w [(E R R R N LN NKNNENNERZLENY ] 5-550;’“.59

1-9“ [T YRR NEY YN Y RNN T 92?.693'51

! m (AR RS N A NNENNENESA NS | 2.&"&0.05

M [ IR ERYREENENNENY Y ) 5-“’-0”.29

n 1“’ evaBsevescsnssgsvRe ﬂtlm.m.m

4_4—'- . 19‘8 PanvsescpBessneBRe 3-04’-937.‘7
d r 1“’ [ PRI S NNY Y RRNNENEN Y] 12.7“.255.“
L] 1950 sesgRvsescsnengeghdda 16.?98.006.75

) 1981 "eQessNPENsERROOTE u.m;m.“

Si la CuPSA Bo prestara su confor.lidad a este precedimienio de
eanceluaidn de la Cusnta Qe crddito, podrfs o reo eota AMOPSiSsA -
eién a la Renta BGe rotrdleos er lypifra gus se Rijark & estos sfeston,
Jsor0 bian enten’ideo que en este ?épn_watc 15 oum .do iss cantialdes

. que se Qestinaras pars oancelnoidn de esté Cueuta e orddiso oon ear= |

- go 8 1a Renba tenfrfa que aument:orse & lus o:gutao&ms que 1a misme
ha hesho al negoelid ¥y {or concisuionts, serfa p .réida Seiucidle en
1a Liguideeidn rinm) el Comtrato. En sote saso el Rutado podrfm bus-
ear una aoapenseoidn para poder eten’er & esta oarcelscién dimmimm -
yendo o) Premioc Q¢ recaudecidn de 2,50 por 100 que tiene eoncelido B

| Compaffs por lu reeaulacién de los Im.uestos que grevan los produstes

a yotrolfrercs. :

| pyisic 30 _deben adoptarse ei 8l Iuturge.~ D¢ $0d0 1o e:ipues 4
; t0 y somd no & BegulP pura 1o sucesive, ve Li do alfirtar que Bo ‘
| se dsberdn naser Immovilizacionss de ninguns clase qus rebasen las ya

sfestundss sin arbisrar los Ifondos neassarios pape aetanler ¥ sobye -
todo lus que no Fesyonianm & und rextabilidad e yrevision impree~
aiodible 51 se quiere evitar qus prodlemes, eomo aurgidos en os~

tos nomentos, pusdan repetirse en sl futurp, eca ovidente perjuleio |}
para toldos leq que interviensn en sl mom;oiio de Fetrdheve. ?

adrid, 30 &e abril de 1983g,




