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CARTA DEL PRESIDENTE

En el ano 1987 ha proseguido el proceso |
liberalizador del mercado espanol de
productos petroliferos. Los contingentes
importados procedentes de la CEE, han
sido incrementados, en la forma prevista
en el Tratado de Adhesion, y se ha
progresado en la definicion del marco
legal que permitira el acceso, al mercado
_ minorista, de los operadores autorizados a

3 _ i SR £ g ey efectuar dichas importaciones. La proxima
mg»‘-,’f_);g SUMAJESTAD R WL % B L aparicion del nuevo Reglamento de
“DON ALFONSO il yool Vo R S Estaciones de Servicio posibilitara la

Y W EL XTI creacion de la red paralela de puntos de

venta, siendo igualmente inmediata la
publicacion de la disposicion que regulara
el acceso al consumidor final de otros
productos petroliferos.

El Plan Estratégico aprobado en abril de
1986 se esta cumpliendo puntualmente en
todos sus aspectos. En 1987 se finalizo la
construccion de 130 kilometros de
oleoducto y se espera que a mediados del
presente ano entren en servicio otros

88 kilometros. Ha proseguido la
modernizacion y automatizacion de
factorias y cargaderos que estara
terminada en 1992. El pasado ano se
incremento la red propia de puntos de
venta en 338 estaciones de servicio y 26
unidades de suministro, representando las
ventas efectuadas a través de las mismas el
9 por ciento del mercado. A finales del
pasado mes de mayo, la Compania era
propietaria de 900 estaciones de servicio y
un numero similar de unidades de
suministro o aparatos surtidores, con unas
ventas equivalentes a un tercio del
mercado.

En 1987 se inicio la implantacion de la
nueva imagen corporativa, que fue
aplicada en dicho ano en 350 estaciones de
servicio, 150 aparatos surtidores y 1.000




camiones cisterna. Es igualmente
destacable la creacion de CAMPSARED,
filial al 100 por cien de CAMPSA, para la
descentralizacion de la explotacion de
estaciones de servicio propias, y la de
SOCAMP, 60 por ciento CAMPSA y 40 por
ciento SOUTHLAND CORPORATION, para
la instalacion de minimercados en
emplazamientos anejos o no a estaciones
de servicio, explotados por el sistema de
franquiciado.

En lo que se refiere a otros canales de
venta, destaca la adquisicion de
participaciones en los tres revendedores
mads importantes por el volumen de ventas,
asi como la implantacion de la nueva
organizacion descentralizada destinada a
desarrollar un nuevo tipo de relaciones
comerciales, con nuestros clientes, en
aspectos tales como asistencia técnica y
modalidades de pedidos y pagos.

El conjunto de las acciones mencionadas ha
requerido inversiones por un importe de
19.819 millones de pesetas, frente a 9.371
en 1986 y 3.659 en 1985.

El ejercicio 1987 ha sido satisfactorio desde
el punto de vista economico. El Resultado
antes de impuestos ascendio a 19.281
millones de pesetas, frente a 17.020 el ano
anterior. Estos resultados se han alcanzado
después de imputar a la cuenta de
explotacion 11.974 millones de pesetas de
gastos extraordinarios de personal,
derivados en su mayor parte de la dotacion
a planes de pensiones para personal
jubilado, que cubren mas del 50 por ciento
de los compromisos asumidos como
resultado de los acuerdos de disolucion del
Montepio alcanzados en 1986 y del coste
de reduccion de la plantilla fija en 308
personas.

De cuanto acaba de exponerse se deduce
que la Compania avanza, en el proceso de
modernizacion de sus estructuras
productivas y comerciales y de la mejora de
productividad, al ritmo requerido para
afrontar con éxito en 1992 un marco de
libre competencia.

En 1987 se cumplié el 60 aniversario de la
creacion del Monopolio de Petroleos y de
la fundacion de CAMPSA. Con este motivo
se celebro un acto académico que tuvo
lugar, en nuestra Sede Social, el 26 de
noviembre. Fue para todos los que estamos
vinculados a la Compania motivo de
especial agradecimiento que Su Majestad
el Rey D. Juan Carlos | aceptase presidir
este acto, en el que se destacaron las
consecuencias fundamentalmente
positivas de la existencia del Monopolio y
se formularon reflexiones sobre las
perspectivas que, para la industria del
petrdleo y petroquimica, presenta la plena
liberalizacion de los mercados.

Por ultimo, deseo expresar mi
agradecimiento a la Administracion, y de
manera especial a la Secretaria General de
la Energia y a la Delegacion del Gobierno
en CAMPSA, al Instituto Nacional de
Hidrocarburos, a REPSOL, S. A. y al
personal de la Compania, sin cuya
colaboracién no habrian podido alcanzarse
los logros obtenidos.

Me es grato dedicar un recuerdo especial a
nuestros concesionarios, clientes,
suministradores e instituciones financieras
por la satisfactoria colaboracion
mantenida a lo largo del ano.

Madrid, 3 de mayo de 1988

José Luis Diaz Fernandez
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CESES
Y NOMBRAMIENTOS

Las variaciones ocurridas en el Consejo de
Administracion de la Sociedad desde el 1.°
de enero hasta el 31 de diciembre de 1987,
son las siguientes:

Al integrarse las tareas desempenadas por
el Consejero Delegado, D. Roberto
Centeno Gonzalez, en una Direccion
General Técnica y Logistica, éste presento
su renuncia al puesto de Consejero, que
fue aceptada por el Consejo de
Administracion, en su reunion del dia 23 de
febrero de 1987.

El Consejo de Administracion en su reunion

celebrada el dia 30 de marzo, acepto la
dimision presentada por Dna. Paulina
Beato Blanco, como miembro del Consejo
de Administracion y designé como
Consejero, en representacion del Instituto
Nacional de Hidrocarburos (INH), a D.
Nemesio Fernandez-Cuesta y Luca de Tena.

En la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 22 de junio de
1987 se ratifico el nombramiento de los
Consejeros: D. Nemesio Fernandez-Cuesta
y Luca de Tena, D. Fernando Maravall
Herrero y D. Santiago Zaldumbide Viadas.

Al Consejo de Administracion, en su
reunion celebrada el dia 28 de septiembre,
se dio cuenta de la designacion, por parte
del Instituto Nacional de Hidrocarburos
(INH), y en representacion suya, de D.
Angel Cabrera Liso, en sustitucion del
anterior representante D. Enrique Grande
Fereijo.

El Consejo de Administracion, en su
reunion celebrada el dia 26 de octubre,
acepto la renuncia, como Consejeros,
presentada por D. Guzman Solana Gomez
y D. Juan Sancho Rof, designando para
cubrir estas vacantes a las Sociedades
Repsol, S. A. y Repsol Petrdleo, S. A.

En cuanto a las variaciones ocurridas desde
el dia 1 de enero de 1988 hay que destacar
que el Consejo de Administracion, en su
reunion del dia 21 de marzo, acepto la
dimision, como Consejero, presentada por
D. Leopoldo Lopez-Aranda y Domingo y
designé como Consejero en representacion
del Accionista Repsol, S. A. a D. Jaime
Gaiteiro Fortes.

El Consejo de Administracion, en la
reunion celebrada el dia 25 de abril de
1988, acepto la renuncia presentada por D.
Juan Herrera Fernandez como Consejero y
designo Consejero a D. Javier Santamaria
Pérez-Mosso, para cubrir dicha vacante, en
representacion del Accionista Petroleos del
Mediterraneo, S. A. (PETROMED,).
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DATOS BASICOS DE LA EMPRESA

Y PRINCIPALES MAGNITUDES

La Compania Arrendataria del Monopolio
de Petroleos, S. A. con domicilio en
Madrid, calle Capitan Haya numero 41, fue
constituida por escritura publica el dia 24
de octubre de 1927, por tiempo indefinido,
siendo inscrita en el Registro Mercantil de
la provincia de Madrid, al tomo 187 del
Libro de Sociedades, folio 84, hoja numero
5.692, inscripcion 1.9, siendo su C.I.F.

A-28018380.

Constituye el objeto de la Sociedad la
Administracion, bajo la alta direccion del
Ministerio de Economia y Hacienda, del
Monopolio de Petrdleos del Estado, asi
como la realizacion de toda clase de
actividades comerciales e industriales
relacionadas con el sector de
hidrocarburos, siempre sin perjuicio de las
limitaciones que legalmente se deriven de
su caracter de Administradora del
Monopolio, tal como establece el articulo
2.° de los Estatutos Sociales.

En virtud de la Ley 45/1984 de 17 de
diciembre, de Reordenacion del Sector
Petrolero, la Compania Arrendataria del
Monopolio de Petrdleos, S. A. (CAMPSA)
adquirio los bienes y derechos de los que
era titular el Estado y que estaban afectos
al Monopolio de Petroleos.

Asimismo, el Real Decreto Ley 5/1985 de 12
de diciembre de adaptacion del Monopolio
de Petroleos mantiene el caracter de
CAMPSA como Compania Administradora
del Monopolio de Petroleos en el ambito

que al mismo se le confiere en el articulo
2.° de la citada disposicion, declarando su
cardcter de Empresa de servicios de interés
general que desarrolla, en la Peninsula e
Islas Baleares, la mision de garantizar una
correcta y segura distribucion de aquellos
productos petroliferos cuya distribucion y
venta se enmarcan en el ambito funcional
del Monopolio.

El Real Decreto Ley mencionado, en su
articulo 5.°, mantiene la subsistencia de las
concesiones del Monopolio, para venta de
productos petroliferos monopolizados,
cuyos titulares mantendran tal caracter,
permaneciendo integrados en la red
comercial del Monopolio administrado por
CAMPSA.

Como hecho relevante del ejercicio 1987
cabe destacar la ampliacion de capital
llevada a cabo, del 21 de septiembre al 21
de octubre de 1987, por importe de
5.003.682.000 pesetas (Cinco mil tres
millones, seiscientas ochenta y dos mil
pesetas) con cargo a Reserva Voluntaria,
representativas de 9.767.055 acciones
nominativas de la Serie Cy 240.309
acciones al portador de la Serie D. Respecto
de las acciones de la Serie D, se ha
solicitado, de las Bolsas de Comercio, su
admision a cotizacion oficial.

El capital social después de la ampliacion
mencionada es de 35.029.225.000 pesetas
(Treinta y cinco mil veintinueve millones,
doscientas veinticinco mil pesetas),

DATOS BASICOS DE LA EMPRESA Y PRINCIPALES MAGNITUDES

DEL EJERCICIO

Concepto Unidades 1987 1986
Volumen de Productos Vendidos.......... Miles de Tm. 23.841 23.205
Ingresos por Ventas...............cccccce........ Millones de Ptas. 801.567 1.046.889
Estaciones de Servicio..............cccceuu...... Numero 3.549 3528
Aparatos Surtidores...............cccceeeueeue.... Numero 1.306 1°27:1
Volumen de Productos Transportados.... Miles de Tm. 44.700 42.600
Flota de Buques-Tanque........................ T.P.M. 321.700 331.000
Oleoductos en Servicio .......................... Kms. 1.802 1.793
Plantilla fija (a 31 de diciembre)............ N.° de personas 7.540 7.848
Capitali SOcIall v oo s Millones de Ptas. 35.029 30.025
RESEIVAS ..o, Millones de Ptas. 55.945 53.573
Beneficio Distribuible............................. Millones de Ptas. 19.281 17.020




representado por 70.058.450 acciones de
500 pesetas de valor nominal cada una,
distribuidas en tres series A, Cy D. La serie
A esta constituida por 90.000 acciones, que
fueron entregadas liberadas al Estado, sin
desembolso alguno, al constituirse la
Compania Arrendataria. La Serie C esta
formada por 68.279.401 acciones
nominativas. La Serie D estd integrada por
1.689.049 acciones al portador.

Por lo que se refiere a la estructura del
accionariado de CAMPSA, al 31 de
diciembre de 1987, es la siguiente: Repsol,
S. A. 15,61 por ciento, Repsol Petréleo,

S. A. 41,08 por ciento, Compania Espanola
de Petréleos, S. A. (CEPSA) 14,64 por
ciento, Petroleos del Norte, S. A.
(PETRONOR) 12,98 por ciento, Petroleos
del Mediterraneo, S. A. (PETROMED) 7,51
por ciento, Union Explosivos Rio Tinto,

S. A. (ERT) 5,76 por ciento, y resto de
accionistas 2,42 por ciento.

13
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ADQUISICIONES Y
FABRICACION

Durante el ano 1987 las adquisiciones de
productos petroliferos alcanzaron un
volumen de 23.805 miles de toneladas,
muy similar a las 23.841 miles de toneladas
de productos vendidos, con una minima
disminucion de stocks, que corresponden
en su casi totalidad a la venta residual de
lubricantes.

En el volumen total de adquisiciones, que
se incremento un 5,6 por ciento con
respecto al ano anterior, se incluyen 1.176
miles de toneladas correspondientes a
productos procedentes de paises de la
Comunidad Econdmica Europea,
importados por operadores autorizados,
de acuerdo con los contingentes
establecidos para este ano en el Anexo V al
Tratado de Adhesion de Espana a la CEE.
Este volumen de contingentes, que
representa un 5 por ciento de las
adquisiciones totales del ano, aumento un
61,2 por ciento con relacion al real
importado en 1986, y se repartio entre
operadores nacionales y extranjeros en
porcentajes del 53 y 47 por ciento,
respectivamente.

ORIGEN DE LAS ADQUISICIONES

Entre las adquisiciones por grupos de
productos, que reflejan el incremento
general experimentado por las ventas en
este ano, destaca el aumento de un 8,7 por
ciento de los fueldleos, que invierte la
tendencia decreciente mantenida desde
1980, y la practicamente nula cantidad de
lubricantes adquiridos, dada la
liberalizacion de este mercado. Asimismo,
se senala la reduccion en un 50,3 por ciento
de las adquisiciones de naftas de
fabricacion nacional, que se ha
compensado con las importadas como
contingentes de la CEE.

Por ultimo, en cuanto a la actividad de
fabricacion, mezcla y envasado de aceites
para motor y otros usos de distintas marcas
nacionales y extranjeras, ha continuado
realizandose en la planta de lubricantes de
Badalona, alcanzandose una produccion,
durante 1987, de 30.893 toneladas, lo que
supone un incremento del 4 por ciento
sobre el total de productos fabricados el
ano anterior.

Toneladas
% Variacion
B LD 1987/1986
PRODUCCION NACIONAL
RelinNerias NacioNaleS it . i vt e s s 22.550.932 21.687.458 4,0
Otros Suministradores ............ccoceeeeeeeveeeeeneeeereeennnnnns 67.245 112.947 (40,5)
S D Ot A T e T 22.618.177 21.800.405 3,8
IMPORTACIONES
Contingentes procedentesde la CEE........................ 12175536 729.230 61,2
OtrasimportaciOnes ...z« - obverciesssniorsieianniassos 10.929 13.249 (17,5)
S DOl e o 0 o VRN S 1.186.465 742.479 59,8
TOTALADQUISICIONES iicvsi ot inivisissiitesses it 23.804.642 22.542.884 5,6

.




ADQUISICIONES TOTALES POR PRODUCTOS

Toneladas
% Variacion
e 1956 1987/1986

Gas0lInas delaULOMOCION . o sttt seecr =z e e s smmmn ez 6.487.170 6.004.815 8,0
G SOl C0 S NN IS A S o L vessines 10.862.975 10.237.687 6,1
Eile O eas D s e ez cmvares 5.536.775 5.094.629 8,7
KerOSenOS aVIaG ON e eesseiincnsssion 412.959 398.102 3,7
L T T3 s B Bt BB 417.732 432.345 (3,4)
T S T T T o e B A e O T T e Tt T 59 261.592 e
0 T 0 e e e b P oy SO S 86.972 113.714 (23,5)
T@TA BTN N ol e O e e o rzeerens- 23.804.642 22.542.884 5,6

ADQUISICIONES DE PRODUCTOS DE FABRICACION NACIONAL

A LAS EMPRESAS DE REFINO ESPANOLAS

Productos Toneladas
% Variacion
1987 1986 1987/1986
GOS0 aS e e, 6.230.598 5.782.661 7T
KerOSENOS MRt Ses . N e o s e cegnssssonassas 369.681 361.603 22
G S0 OO e e e s iascstesnensus s asnsmalusantbes e nsrsmrosas ot cn 10.603.117 10.069.809 583
Ell el oS o o s 5.123.694 4.791.930 6,9
N T B it e By P P e BT B P BT PO P P T 214.985 432.345 (50,3)
T Ga e S e et — 261.560 =
IO ot reariar e s s s abebbabas 76.102 100.497 (24,3)
O Y e e et PP o7 22.618.177 21.800.405 3,8

ADQUISICIONES DE PRODUCTOS IMPORTADOS DE LA
COMUNIDAD ECONOMICA EUROPEA

Productos Toneladas
% Variacion
1987 1986 1987/1986
G50 IS e N S Ao ol ool e 256.572 222.154 15,5
KOOSO e e e e e et s sase s e s e 43.278 36.499 18,6
GaSOlCOS e  s 259.858 167.878 54,8
| T=) (6] =10 X O 413.081 302.699 36,5
N T S N e aessee aoe e i busduecres 202.747 — —
I D A T S e e eeaeves: 59 32 84,4
@lros e e e e e 10.870 13.217 (17,8)
T T A [ e N e el s 1.186.465 742.479 59,8
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TRANSPORTE,
ALMACENAMIENTO Y
DISTRIBUCION

INSTALACIONES DE ALMACENAMIENTO

En linea con la tendencia a una
simplificacion de los esquemas operativos,
en la actividad logistica, se ha llevado a
cabo durante el ejercicio 1987 una
reduccion de la capacidad global de
almacenamiento, en las instalaciones de la
Compania, de 395 miles de metros cubicos,
equivalente al 5,8 por ciento sobre la
existente en principio de ano. Las
variaciones mas significativas se han
producido en las Subsidiarias de Valladolid
y de Ciudad Real, que han quedado

desactivadas, y en las Factorias de Cordoba,
Huelva-Palos, Santander, Torrejon, Gijon-El

Musel y Valencia, y en la Subsidiaria de
Burgos, en las que se ha reducido
parcialmente el tancaje en servicio.

CAPACIDAD DE LAS INSTALACIONES DE ALMACENAMIENTO

Miles Metros Cubicos (a 31 de diciembre)

Productos

GASOIINAS QUTO.......c.ceereseereressessssssssssssnsasossssasnsnns
=] (0K =] g Lo X T
G aSO OO s e e Ve b aetmis

1987 1986 1985 1987/86  1986/85

1.488 1.609 1.609 (121) —
498 517 522 (19) (5)
2.359 2486 2440 (127) 46
1.879 2.032 2203 (153) (171)
183 158 162 25 (4)

6.407 6.802 6.936 (395) (134)

Han quedado finalizados los proyectos de
sustitucion de las tuberias de descarga de
buques-tanque en las Factorias de Palma
de Mallorca y de Motril, asi como la
primera fase de la reestructuracion de la
Factoria de Sevilla, en la que estaba
incluida la automatizacion del cargadero
de camiones-cisterna. Se ha avanzado
considerablemente, por otra parte, en la
construccion del nuevo terminal de carga
en San Roque, conectado por tuberia a la
Refineria de Algeciras, y en el que se ha
ubicado la cabecera del nuevo oleoducto
Algeciras-Rota.
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TRANSPORTE Y DISTRIBUCION

Los distintos medios de transporte
utilizados por la Compania han movido,
durante 1987, un volumen total de 50,2
millones de toneladas de productos
petroliferos, con incremento del 5,2 por
ciento sobre el ano anterior,
correspondiendo 44,7 millones de
toneladas a las necesidades asociadas al
mercado propio y los 5,5 restantes a
servicios prestados a terceros. La actividad
global desarrollada, considerando las
distancias recorridas, se eleva a 13.557
millones de toneladas-kilometro, lo que
supone un aumento del 11,3 por ciento
sobre 1986; 9.564 millones de toneladas-
kilémetro —70,5 por ciento de la actividad
global— se han realizado con productos

propios y los restantes 3.993 millones con
productos de terceros.

En la fase de transporte primario para el
mercado propio, el tonelaje de productos
transportados por la flota de buques-
tanque ha crecido en un 4,6 por ciento, y
por la red de oleoductos en un 9,6 por
ciento. Por lo que se refiere al transporte
secundario, el incremento en las toneladas
transportadas por ferrocarril ha sido del
12,5 por ciento, en gran parte debido al
aumento de la demanda de fueldleos.

Al finalizar 1987, los medios de transporte
al servicio de la Compania son los
siguientes:

Propios Contratados
BUQUES-TANQUE.............cccoureurerrurraensansescnacessaseas 31 Unidades —
Redide 0leoaUCloS - o s e 1.802 Kilometros —
VLo TS sty rroe O L P P T A 00 1.042 Unidades 18 Unidades
O T e T E et s L T ot o e e 266 Unidades 2.234 Unidades

Las variaciones mas destacables, durante el
ano 1987, han sido:

—Enajenacion del buque-tanque
CAMPOAZUR, de 9.338 toneladas de peso
muerto. '

—Incorporacion de 31 camiones-cisterna a
la flota propia y reduccion de 97 unidades
de la flota contratada.

—Puesta en servicio de nuevos tramos de la
red de oleoductos entre Algeciras y Rota
—107 kilémetros— y entre Puertollano y
Almodévar —14 kilémetros—, asi como de
la tuberia de conexién entre la Factoria de
Alicante y el aeropuerto de dicha ciudad
—9 kildometros—.

17
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PROYECTOS EN CURSO

Los proyectos de mayor envergadura,
entre los que corresponden a la
infraestructura de instalaciones y medios
de transporte, almacenamiento y
distribucion, son los de ampliacion y
modernizacion de la red de oleoductos,
mereciendo destacarse los siguientes:

—Oleoducto Tarragona-Barcelona-
Gerona: Se ha conseguido la declaracion
de utilidad publica y se ha avanzado en la
obtencidn de permisos y licencias
municipales, y en la gestion de las
servidumbres de paso, al tiempo que se
completaba la ingenieria de detalle y se
programaba el inicio de las obras.
—Oleoducto Miranda de Ebro-Zaragoza,
con ramal a Pamplona: Se ha obtenido,
asimismo, la declaracion de utilidad
publica, se ha realizado la ingenieria de
detalle, y se han gestionado permisos y
servidumbres.

—Oleoducto Huelva-Coria: Se han
concluido las gestiones de permisos,
servidumbres, y expropiaciones, se ha

realizado la compra de materiales, y se han

iniciado los trabajos de construccion de la
linea.

—Oleoducto Rota-Zaragoza: Se ha
completado la adquisicion de los
materiales necesarios para llevar a cabo la
electrificacion de las estaciones de
bombeo, habiéndose finalizado los
trabajos en las de Rota y Poblete; las
restantes estaciones de bombeo quedaran
electrificadas en 1988.

En el apartado de modernizacion de
instalaciones de almacenamiento, hay que
mencionar por su importancia que se
encuentran en fase de montaje los
proyectos de automatizacion de los
parques de tancaje en las de Barcelona,
Alicante, Burgos y Motril, asi como en las
aeroportuarias de Palma de Mallorca y
Madrid. Por otra parte se ha iniciado la
remodelacion de la Instalacion de Méndez
Alvaro (Madrid).

Se estd desarrollando, por ultimo, la
ingenieria basica para una nueva
instalacion en Palma de Mallorca, que
quedara conectada al puerto mediante un
poliducto, en linea con los acuerdos
alcanzados con las autoridades locales,
para llevar a cabo el traslado de esta
Factoria.

EVOLUCION DE LAS CANTIDADES TRANSPORTADAS POR LOS

DISTINTOS MEDIOS DE TRANSPORTE

Millones Toneladas

Medios de Transporte

Buques-tanquel()......c..c.cccciiuzenermeniineeenenarenessos
O1COUUCLOS - 5. ivinisssvivneseinminedintniibonnsnssrsazmissannessas
Vagones-CiSternNa............cccoueeeiiiciiurneenenesessssnnenn
CaAmiONEs-CISLEINA:.. . i ssseserresesvstosisssagisizhastssersis

1987 1986 1985
16,2 15,4 15,5
Al 8,3 71
1,8 1,6 1,6
23,1 22,4 22,4
50,2 47,7 46,6

(*) Incluidos fletamentos a terceros y contingentes.




!
EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD DE LOS MEDIOS DE TRANSPORTE
Millones Toneladas-Kilometro
Medios de Transporte _ 1987 1986 1985
BUqgUes lamgUel (@)t 9.744 8.371 8.274
OO a GOSN S S D S 2.067 2.183 1.939
N aGONeszGIStC B R e ey e e 379 340 334
GaAM IO ES=CISTOIIIA s s oo sacseaerssratasenssrasssenbaseusoabnss 1.367 1.292 12317
T A e e ol 2 o) s 13.557 12.186 11.864
(*) Incluidos fletamentos a terceros.
ACTIVIDAD DE LOS MEDIOS DE TRANSPORTE PARA EL
MERCADO PROPIO
Millones Toneladas-Kilometro
Medios de Transporte 1987 1986 1987/86
BUgUes tanqUe s e ereaeaeemnen s aare s ca s 5751 5.258 9,4
O e OGO e e ek o Mo, 2.067 2.183 (5,3)
VaG oI es: Gl e e s 379 340 11,5
A O CSCIS LTI et e sree st et teste s vbar s snen et 1.367 1.292 5,8
TOTAISEESE " i m 9.564 9.073 5,4
ACTIVIDAD DE LA FLOTA DE BUQUES-TANQUE
Miles de Toneladas Variacion (%)

Actividades 1987 1986 1985 1987/86  1986/85
Cargamentos en Refinerias........... 10.535 9.979 11.040 5,6 (9,6)
Cargamentos en Factorias............. 312 308 369 1,4 (16,5)
Suministros a buques .................... 623 678 764 82 (11,3)

S U D O ta e e 11.470 10.965 12.173 4,6 (9,9)
Fletamentos a terceros.................. 4.765 4.474 3:332 6,5 34,3

Total s it oress e R 16.235 15.439 15.505 5,2 (0,4)
Distancia recorrida (millas)............ 736.757 687.053 764.690 7,2 (10,2)
Toneladas transportadas por to-

nelada de peso muerto.............. 50,10 46,64 44,64 7,4 4,5

1
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RED DE OLEODUCTOS

Trazados

a)

b)

d)

En servicio

Rota-Loeches=LalMUeIa:.. . v:coers tsri tsesassessnisrssnstenirantassssrssnsionnszsssinmses
VN (10100 (0177 1 2 Mo =Tal o L=X J0Ouu PP
La MUCIA-ZATAGOZA.. ... xz-ss0s50000sss5s0s0sz00z0nssss0s00ssssasssssassnssassesssssasssssess
TarraqonNa-ZalragOZas: - . = et oreeekeessesoosrsssssiamerasnressonmsnsszonsrazonersns
Bl D ao=Y Al oo e s o et
PUEtO !l an O A O C OV Al e e ey e e
MoOTa-AlCAZar e S JUAN: S o st g e o R L e,
LOECCHES-ViIllaVeIde..............ccoeeeieciiinieeseisssuenaenssossssnsssnsnsmnnanmenssnnmasnans
L OB S Bala]as i e st e st ecaase ecessennoossenessneasasatebossssaes onnsrannss
Loeches-Torre On .. . i e e L N e L BN
El Arahal-Moron (BasS€ AEr€a)...........uueueeeeueeeeueeeeaeasnaaennaeeenaaaesaanenes
Loeches-Torrejon (Base AErea)...........uuuuecueeeeeeeeecccuiniiiiseccciiinneenaaeenns
LaiMUela-Zaragoza (Base ACrea): i ... .coiisireririsnsitutastitudesssaasessssaiins
Barcelona-A€roPUEITO. .........cceeeeeeeeueceieaeeeeieeeiiceeeeeseeessvanasn e e
M oG ACTODUCTION s s e et sount ot aosessssasssnttsesssnsennbtniotens
Bl ATANG =S OVIaE e e icsiiiivbiesossssnissssnssesssrninnasnannasnsenssassnnnsnseaass
AlICANTE-ACTOPUEITO ..o

En Fase de Puesta en Marcha

AlGEGi s RO A ey Tl S i e et et e O
Puertollano-Almodadvar (desdoblamiento) ...........cccceueeeeeeeneeeeenennnen.

A L N S E R () O e e e saeaceaecsss nessetes

En construccion
HilelVaEGori ot r e s ks s e i oy dow [ sl sivlEnlints s onion June

TOTAL EN.CONSTRUGEGION. ..o oo o o iciiiii L. st

En Proyecto

Tarragona-Barcelona ................ccceveeeeeeeeeiiiiiiiiisiscsiiiiiesesssnieneeceens
RamaliMaItorel - GerOMa s . it st s senn st ol et e s ba ks e aayeds
Miranaa:-ZalagazZa e s e T e e e e
RamaliGalahotraPamplonal: . e,
Gastel Oy Al e G a N O s s re et
o A F 1 A0 1 s tepoimteon: Ve e ot 3 ey By e e s e o b
VAl ol A= S Al A amCa s e terve e aesstnsensesnesrsassetunse s ro e e as e e eze s
IDiZa-ACTOPUECITO s s s o st eet o beese sontene e e et SR T e
Poliducto Porto Pi-Son Banya (Palma)..............cccccecuveeeeecneeisanuinnanns

O AL PR O Y E G ) er e et e eealeeeerca e s e A e

Longitud Diametro
(Kilometros) (Pulgadas)
776 12,10y 8
208 12
19 6
236 10
304 14
14 10
60 8
26 10
19 10
7/ 10
2. 507 8
20560 9'5 10y 8
2B <R 85 6
12:5 6
755 10
54 10y 12
9 6
1.802
107 12
14 10
1.923
88 10
88
102 12
98 8
216 12
68 8
65 10
115 8
110 8
8 6
20 12
802
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COMERCIALIZACION

VENTAS DE PRODUCTOS

Las ventas de productos petroliferos
realizadas por CAMPSA durante el ejercicio
de 1987 ascendieron a 23,84 millones de
toneladas, cantidad que supera en 0,64
millones de toneladas a las ventas del
anterior ejercicio, lo que supone un
incremento del 2,7 por ciento.

En los cuatro anos anteriores a 1987, las
ventas de CAMPSA mantuvieron una
evolucion decreciente, que se vio ya
ralentizada en 1986. La inversion de esta
tendencia en 1987 puede explicarse,
fundamentalmente, por la favorable
evolucion de la economia, por el descenso
en términos reales de los precios de los
productos petroliferos, y por el hecho de
que las sustituciones por otros productos
energéticos son ya mas limitadas, puesto
que los grandes procesos de cambio de
combustible en algunas industrias se han
llevado a cabo, parcial o totalmente, con
anterioridad al ejercicio 1987.
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Gasolinas de automocion

Las ventas de gasolinas de automocion
experimentaron, durante el ejercicio 1987,
un notable aumento, el 6,8 por ciento,
que, no obstante, es algo inferior a la tasa
de incremento de 1986. Como causa
fundamental de este aumento de las
ventas, hay que senalar que las
matriculaciones de vehiculos en 1987
superaron la tasa del 30 por ciento de
incremento respecto a 1986. Sobre el total
de ventas de productos, el grupo de
gasolinas represento el 27,2 por ciento, con
un aumento de un punto respecto a 1986.

Dentro del grupo de gasolinas de
automocion, es destacable el importante
aumento, en términos relativos, de las
ventas de gasolinas sin plomo. No
obstante, la participacion de este tipo de
gasolinas en las ventas del grupo es aun
muy limitada, inferior al 0,1 por ciento. La
red de puntos de venta de gasolina sin
plomo estaba compuesta, al finalizar el
ejercicio de 1987, por 49 puntos,
concentrandose las ventas en las zonas de
mayor importancia turistica, como la costa
mediterranea, desde Gerona hasta
Alicante.

Una vez mas, ha continuado durante 1987
el descenso en las ventas de gasolina de 92
I.0, que ha sido de un 7,2 por ciento, en
favor de la gasolina de 97 I.O, cuyas ventas
han aumentado un 9,8 por ciento en dicho
ejercicio.

Keroseno de aviacion

En el ejercicio 1987, las ventas de
kerosenos de aviacion experimentaron un
descenso del 12 por ciento, debido,
fundamentalmente, a la liberalizacion de
los suministros realizados a companias
nacionales en vuelos con origen o destino
en Canarias, que se han asimilado a
exportaciones, contabilizandose como
suministros en régimen de convenio.

Fueloleos

El grupo de fueldleos represento, en el
ejercicio de 1987, el 23,4 por ciento de las
ventas totales de productos, lo que supone
una disminucion de 0,3 puntos respecto a
1986. No obstante, las ventas de fueldleos
experimentaron un aumento del 1,3 por
ciento con relacion a 1986, que, aunque
modesto, supone una variacion radical en
la tendencia de anos anteriores, en los que
las ventas de fueldleos experimentaron
descensos muy importantes. Cabe destacar
que, por primera vez en los ultimos anos,
aumento un 8,7 por ciento el consumo de
fueldleos con destino a centrales térmicas.

Gasoleos

El grupo de gasoleos represento el 45,6 por
ciento del total de ventas de productos de
este ano, aumentando en casi un punto
porcentual su participacion con respecto a
1986.

El total de las ventas de gasoleos aumento
en el ejercicio 1987 un 4,8 por ciento, con
aumentos en las ventas de gasoleo A y
gasoleo Cdel 8,2 y 8,6 por ciento,
respectivamente, mientras que las de
gasoleo B disminuyeron un 6,4 por ciento.

El aumento del gasdleo de automocion se
explica por la actividad sostenida del sector
transportes y el efecto de progresiva
dieselizacion del parque de vehiculos. El
gasoleo C tiene también una tasa de
crecimiento notable, debido, en parte, al
desplazamiento del gaséleo B como
combustible, dada la diferencia de precios.




VENTAS DE PRODUCTOS
Unidad: Tonelada % Variacion

Productos 1987 1986 1985 1987/86 1986/85
Gasolina sin plomo................... 4.433 907 76 388,8 1.093,4
Gasollna IO et — o 540.680 —  (100,0)
Gaselinai9 2o e [N ..... 1.034.385 1.114.322 549.548 (7,2) 102,8
Gasalina 96 Ermn — —2.159.510 — (100,0)
GasolNa Y e s 5.445.669 4.957.943 2.284.527 9,8 117,0
Gasolinal98s s — - 77.150 — (100,0)

Total Gasolinas Auto............ 6.484.487 6.073.172 5.611.491 6,8 8,2
Gasolinas aviacion.................... 10.221 11.067 12.061 (7,6) (8,2)
Petrdleo corriente.................... 19.780 20.382 20.207 (3,0) 0,9
Petréleo agricola...................... 1.776 2.205 1.944 (19,5) 13,4
Petroleo aviacion ..................... 383.142 435.437 415.175 (12,0) 4,9

Total Gasolinas Aviacion y Pe-

1T OICOS PN oo e ss s i 414.919 469.091 449.387 (11,5) 4,4
GasOleo AL st e 6.253.910 5.781.425 5.371.934 8,2 7,6
GasOleoIBE . s ma it s 2.311.531 2.469.925 3.006.575 (6,4) (17,8)
GasOleol@ N e e 2.297.624 2.116.044 1.949.152 8,6 8,6

Total Gasoleos............c......... 10.863.065 10.367.394 10.327.661 4,8 0,4
Fueldleo BIANn.° 1(a)............... 192.505 197.938 217.647 (2,7) (9,1)
FueléleoBIAn.° 2 (a)............... 3.625 47.334 135.140 (92,3) (65,0)
Fueldleo Pesado n.° 1 (a) ......... 3.893.441 3.787.148 4.203.392 2,8 (9,9)
Fueldleo Pesado n.® 2 (a) ......... 1.472.657 1.455.218 2.031.878 1,2 (28,4)
6 e B e P R S 5.701 8.968 100.986 (36,4) (91,1)

Total Fueldleos e Ifos............ 5.567.929 5.496.606 6.689.043 1.3 (17,8)
Naftas e e i, 418.390 430.815 628.045 (2,9) (31,4)
Lubricantes y otros aceites mi-

NErales .....uueeeeeeeeeeeeeeeeeennnn. 28.410 277.815 305.229 (89,8) (9,0)
Grasastmr e e o s 0 154 167 (100,0) (7,8)
Vaselinas .......coeeeeeeeeeeeeeieeaannns 2 3 4 (33,3) (25,0)
Otros productos (b).................. 64.249 90.452 93.182 (29,0) (2,9)

Total diversos productos....... 511.051 799.239 1.026.627 (36,1) (22,1)

UOTZAY L prsocoororetoce o opmmcococcses 23.841.451 23.205.502 24.104.209 2,7 (3,7)
Notas:

(a) Las ventas a Centrales Térmicas durante los anos 1986 y 1987 fueron de 518.251 y de 563.187 toneladas, respecti-
vamente, lo que representa un aumento del 8,7 por ciento en el periodo 1987/1986. _ '

(b) Bajo este epigrafe se incluyen varios productos, cuyas ventas en 1987 se relacionan a continuacién, en toneladas
métricas:

PetroleoiCruUdO:.. ..o iixiaisssszncseesssassnes 63.232
DiSOIVENTES ....ccvveeeeeeveeeevrraiiaaeenanens 930
A CEITaS I DIANICOS e tssaiesorsoaassstasess 13
Petroleo faros......cccocouuveveeecireneensenns 12

A I OS sesennresiees 62
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ESTRUCTURA DE LAS VENTAS DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS
DISTRIBUIDOS POR CAMPSA EN 1985, 1986 Y 1987

Estructura Variacion Estructura

Prodyctos (Porcentajes) (Puntos porcentuales)
1987 1986 1985 1987/86 1986/1985

GASOlINAS UL st e ot rearrersrareseteenre 27,20 26,17 23,28 1,03 2,89
Gasolinas aViaCion ............eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneenn. 0,04 0,05 0,05 (0,01) 0,00
Petroleos cte. y agricola ............................... 0,09 0,10 0,09 (0,01) 0,01
Petroleo aviacion . . o it e 1,61 1,87 1,72 (0,26) 0,15
GasOleos e e e bttt 45,56 44,68 42,85 0,88 1,83
Fueloleos elfos............occo et o aseessnss 23:35 23,69 2775 (0,34) (4,06)
Naftas.. .. tiier r ABR IEN Bk 1,76 1,85 2,60 (0,09) (0,75)
LT AN TS et aerse 0,12 1,20 127 (1,08) (0,07)
Otros prodlclos: e e e e 0,27 0,39 0,39 (0,12) 0,00
TOTAL. .0t b o DB NS L 100,00 100,00 100,00 0,00 0,00
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RED DE VENTAS DE CARBURANTES

La red de instalaciones de venta al publico
del Monopolio de Petrdleos, al 31 de
diciembre de 1987, comprendia 4.855
puntos de venta, lo que supone la
incorporacion de 56 instalaciones sobre las
existentes al 31 de diciembre de 1986. Si se
desglosa esta cifra en las distintas
modalidades de puntos de venta, hay que
senalar el aumento de 21 unidades de la
red de Estaciones de Servicio y 35 de la red
de Aparatos Surtidores y Unidades de
Suministro.

La red de instalaciones de venta propiedad
de CAMPSA se incremento en 338
estaciones de servicio, 24 aparatos
surtidores y 7 unidades de suministro. Las
ventas efectuadas a través de estas
instalaciones adquiridas el pasado ano
representa el 9 por ciento del mercado.

En septiembre de 1987 se cre6
CAMPSARED, con un capital social de 1.400
millones de pesetas, cien por cien
perteneciente a CAMPSA, y con el objeto
de gestionar las estaciones de servicio y
aparatos surtidores propiedad de la
Compania y administrados por la misma. La
constitucion de esta empresa responde al
modelo, utilizado generalmente por las
grandes companias petroleras
internacionales, de segregar estas
actividades, creando una empresa filial con
este fin.

Durante el ano 1987 comenzo la
implantacion de la nueva imagen de la
Compania en su red abanderada,
alcanzandose una cifra aproximada de 500
puntos entre estaciones de servicio y
aparatos surtidores a 31 de diciembre de
1987.

En el apartado de automatizacion y
mecanizacion de la Red de Estaciones de
Servicio, se procedié a completar los
estudios detallados de las ofertas
admitidas para el suministro de equipos y
programas referidos a:

—Gestion y control de carburantes.

—Gestion y control de otros productos o
de los minimercados.

—Gestion interna de la estacion.

—NMedios de pago.

Como consecuencia de los estudios
anteriores se seleccionaron dos companias
de ambito internacional y con gran
experiencia para proceder al desarrollo de
dos proyectos piloto.




26

ACTUACIONES EN MARKETING Y
ORGANIZACION DE VENTAS

A lo largo del ejercicio 1987 se han
intensificado las acciones encaminadas a la
consolidacion de la nueva imagen de la
Compania, tanto mediante campanas en
los diversos medios de comunicacion como
mediante el patrocinio de distintas
actividades culturales y deportivas. Dentro
de estas ultimas, cabe destacar el certamen
fotogréfico y la edicion del libro «Un dia en
la vida de Espana», el ciclo de conciertos
correspondientes a grandes autores e
intérpretes y el patrocinio dentro del
mundo del motor.

Uno de los objetivos de potenciacion de la
imagen de la Compania es poner a
disposicion del publico una amplia gama
de productos y servicios, ademas de los
relacionados directamente con la atencion
a los vehiculos. En esta linea, se constituyo,
durante el ejercicio de 1987, la sociedad
SOCAMP, con la finalidad de explotar una
red de minimercados a instalar, en su
mayor parte, en areas proximas a
estaciones de servicio. SOCAMP, con un
capital social de 1.000 millones de pesetas,
esta participada en un 60 por ciento por
CAMPSA y en el restante 40 por ciento por
SOUTHLAND CORPORATION, empresa
estadounidense con mds de 60 anos de
experiencia en minitiendas, de las que
tiene 11.500 instaladas en 14 paises, de las
cuales 3.500 en estaciones de servicio. El
primer minimercado de SOCAMP, con la
tecnologia y marca SEVEN ELEVEN, se
inaugurd con caracter experimental en
1987, en Madrid habiéndose obtenido
resultados muy prometedores de esta
instalacién piloto.

A lo largo de 1987 se ha acentuado la
politica comercial de atencion al cliente,
concretada en los aspectos siguientes:

—Confeccion de un Atlas Comercial,
asignando a cada Jefe provincial de ventas
generales un ambito geografico y una
cartera de clientes clasificados por
productos y volumen anual de consumo.
—Definicién de férmulas de domiciliacion
y aplazamiento del pago.

—Desarrollo de distintas modalidades de
contratos de suministros que, por una
parte, mejoran el servicio ofrecido por la
Compania y, por otra, permiten suscribir
acuerdos plurianuales con los clientes.
—Reforzamiento del servicio de Asistencia
Técnica al cliente.

Por otra parte, se han logrado avances en
cuanto a participacion en el capital y en la
gestion de las empresas revendedoras de
gasoleo Cy fueldleo. En este sentido,
durante 1987, se ha llegado a un acuerdo
de participacion en el capital social de
PROCOMSA y DIPESA, y se ha adquirido el
91 por ciento de las distribuidoras PAZOS y
BAQUE.

Por ultimo en el area de Marina y Aviacion,
se ha desarrollado la organizacion
periférica prevista en base a la existencia
de Jefes Regionales y Jefes de Puertos y
Aeropuertos.




SUMINISTROS A AVIACION
Y MARINA

El suministro a aeronaves y buques incluye
el abastecimiento del mercado del
Monopolio y los suministros realizados en
régimen de convenio, que corresponden a
los productos distribuidos por la Compania
por cuenta de otras companias nacionales
o extranjeras. La importancia de los
suministros via convenio puede apreciarse
a través de su participacion en el total de
suministros a buques y aeronaves, que
superd el 80 por ciento durante el ultimo
ano.

El total de productos suministrados en
régimen de convenio aumento un 4 por
ciento en el ano 1987 con relacion al
periodo anterior, manteniendo de esta
forma la tendencia ascendente del periodo
precedente, aunque en un porcentaje
inferior.

SUMINISTROS REALIZADOS EN REGIMEN DE CONVENIO

Productos Toneladas
1987 1986 1985
Keroseno de @ViaCiON..........ceeueeeeeenieenessasensenseasnnnnnss 1.113.355 935.236 1.058.084
oo e 8 b o et ek T e e P OO LT 581.580 666.718 655.484
GASOICOS IS S B o L Bt 1 oo oz a s oo 682.810 686.105 255.779
VO VL i eries v ottt e oo e o O X 0 2.377.745 2.288.059 1.969.347
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MERCADO DE AVIACION

Durante el ano 1987, el volumen total de
productos suministrados en los
aeropuertos en los que opera la Compania
ascendio a 1.796 miles de metros cubicos,
lo que supone un incremento del 11,1 por
ciento con relacion al ano 1986 y un
cambio de signo de la tendencia
descendente de los periodos anteriores.

A lo largo del ano se ha desarrollado un
programa de modernizacion de Unidades
Repostadoras, con el fin de adecuar los
equipos de suministro a las nuevas
exigencias del mercado. Como resultado
del mismo, se ha conseguido una mejora
global de prestaciones que ha permitido la
retirada de servicio de 24 unidades de este
tipo. Asimismo se ha puesto en practica la
utilizacion de equipos fijos de
repostamiento que suponen una mejora
operativa y una reduccion de coste. La
implantacion de la nueva imagen en las
Instalaciones Aeroportuarias fue completa
durante el ano 1987.

En la gasolina aviacion (AVGAS 100LL) se
ha establecido una politica de
diferenciacion de precios por aeropuertos,
como consecuencia de la liberalizacion de
la venta de este producto iniciada en 1986.

VOLUMEN DE PRODUCTOS SUMINISTRADOS EN AEROPUERTOS

Productos Metros cubicos Variacion %
1987 1986 1985 1987/86  1986/85
Jet Azl o v b i oedii e 1.789.600 1.609.849 1.649.721 11,2 (2,4)
Gasolina Aviacion ...........coccueeeueeeeneeennnns 6.556 6.381 6.907 287, (7,6)
TOTAL .= s e i it s as 1.796.156 1.616.230 1.656.628 11,1 (2,4)

MEDIOS DISPONIBLES EN AEROPUERTOS

Concepto % Variacion
1987 1986 1985 1987/86  1986/85
Numero de Unidades Repostadoras............ccccceeeeeeeeecenn. 150 174 165 (13,8) L35
Numero de Dispensers de Hidrante..............cccccccvveeeeennn. 72 12 12 — —
TOTALMEDIO: .. it o s s e r b 162 186 177 (12,9) 501

A -



MERCADO DE MARINA

£n el sector marino hay que destacar el
descenso del volumen de suministros en un
6,4 por ciento con relacion al ano 1986,
porcentaje inferior al registrado durante el
afAo anterior que alcanzé el 19,1 por
ciento. El mercado de la pesca contribuyo a
esta mejora al aumentar los suministros en
un 7 por ciento, lo que a su vez puede
atribuirse a la nueva politica tarifaria por
puntos y medios. Por el contrario, continuo
o] descenso del volumen de suministros a la
marina mercante nacional, dentro del
4mbito geogréfico del Monopolio.

VOLUMEN DE PRODUCTOS SUMINISTRADOS A BUQUES

Productos Toneladas Variacion %
1987 1986 1985 1987/86 1986/85
GaSOlEOS e s e teisearatsacssrrrasss 780.681 797.348 930.327 (2,1) (14,3)
FUEIOIEOS ......coeeeeveeieeeeaeassrsecesasasanscsosasans 391.964 371.145 566.902 5,6 (34,5)
1S e e - sesacesesn ersosatoss 278.206 381.803 419.117 (27,1) (8,9)
THON VL o irtctrie o o e X T T T I 1.450.851 1.550.296 1.916.346 (6,4) (19,1)
MODALIDADES DE SUMINISTRO
Toneladas Variacion %
1987 1986 1985 1987/86 1986/85
Aparatos SUrtidores...............cccccceeeeeeces 346.923 338.068 481.050 2,6 (29,7)
Camiones-CiSterna...........c-coceseaaossscsases 129.728 165.870 190.726 (21,8) (13,0)
T D O S e e e=eesseroacassansrnssais 335.985 361.040 386.168 (6,9) (6,5)
Ga DAy a s e R s e i anss s eseezandssenssoe 638.215 685.318 858.402 (6,9) (20,2)
T @A L e seascoraueresenace 1.450.851 1.550.296 1.916.346 (6,4) (19,1)
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ORGANIZACION

La Alta Direccién de la Compania ha
quedado definitivamente estructurada, en
este ano 1987, en las siguientes dreas de
actividad: Presidencia, Secretaria General y
del Consejo, y tres Direcciones Generales:
Comercial, Técnica y de Logistica, y
Econémico-Financiera y de Recursos
Humanos.

Por otra parte, y en linea con la orientacion
ya iniciada en 1986, se ha continuado
potenciando progresivamente las
funciones asignadas a las Delegaciones
Regionales, mereciendo destacarse de
forma especial la creacion de los Jefes
Regionales de Servicio a Clientes, medida
esta que se inserta en el programa de
mejora de la gestion de la Compania en el
ambito comercial.




GESTION DE PERSONAL

RECURSOS HUMANOS

Se ha producido, a lo largo del ano 1987,
una reduccién de 308 personas en la
némina del personal fijo de la Compania
que, al final de dicho ejercicio, comprendia
un total de 7.540 personas, de las que
6.382 correspondian a personal de Tierra
y las 1.158 restantes al de Flota. Los
efectivos humanos contratados con
cardcter eventual, en esa misma fecha,
totalizaban 115 personas. En lo que se
refiere a la movilidad geogréfica, en el
ejercicio que se comenta, han tenido lugar
157 traslados y 133 cambios de destino.

Los costes totales de personal han sido, en
1987, de 40.556 millones de pesetas, de los
que 11.974 millones han tenido el caracter
de extraordinarios, por lo que los costes

COSTES TOTALES DE PERSONAL

ordinarios se han mantenido en un nivel
similar al del ejercicio anterior,
obedeciendo los costes extraordinarios,
fundamentalmente a:

—Aportacién de 11.005 millones de
pesetas, destinada al establecimiento de
seguros de rentas vitalicias a favor de todos
los pensionistas posteriores al 30 de
noviembre de 1982, alcanzando con este
desembolso una cobertura del 60 por
ciento de las obligaciones existentes con
respecto al personal jubilado.
__Indemnizaciones por bajas voluntarias a
los 60 aros, por un importe global de 607
millones de pesetas.

Conceptos

Millones de Pesetas

2 3o o 12 LT I TG P bt o o T e e T
Personal de FIOta.........c..cccceovenemrmnsanasassasononcaciases

Sl DT O | e e o= e re s aeaao

GOStES eXIIQONAINATIOS o s s i e th st taaasaute

1987 1986 1985 1987/86  1986/85
23.203 23.048 21.782 0,7 5,8
5,379 85:087 =+ 5:305 9,7 (4,1)
28.582 28.135 27.087 1,6 3.9

11.974 5.293 811 n.s. n.s.

40.556 33.428 27.898 21,3 19,8
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FORMACION, SELECCION Y
COMUNICACION

Las acciones formativas desarrolladas
durante 1987, de acuerdo con el Plan de
Formacién correspondiente —cuyo
contenido se examina por las Comisiones
de Formacion de Tierra y de Flota, en las
que se integran representantes del Comité
de Trabajadores—, han perseguido,
bdsicamente, los siguientes objetivos:

—Reciclaje y mejora profesional de los
empleados.

—Cobertura de las necesidades asociadas
con nuevos puestos de trabajo.
—Adecuacion de las personas a las
funciones asignadas.

Se han llevado a cabo procesos de seleccion
para cubrir 196 puestos de trabajo. En

60 ANIVERSARIO  ou i o morssome
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particular, se ha atendido a la seleccion y
formacioén requeridas para cubrir puestos
de conductor de camiones-cisterna,
habiéndose incorporado un total de 57
nuevos conductores.

Hay que destacar, por ultimo, la
publicacién del «Boletin Informativo de
CAMPSA», iniciada en este ultimo ejercicio
1987 y que, con caracter periodico mensual
—mediante distribucién al domicilio de los
empleados—, constituye un valioso medio
de comunicacion interna que permite, a la
totalidad del personal de la Compania,
tener informacion puntual acerca de los
hechos mds relevantes en el acontecer de
la empresa.




SEGURIDAD INDUSTRIAL

En el aspecto organizativo, se ha
implantado un modelo de «Seguridad
Integrada», en el que el desarrollo de esta
funcion se realiza a través de la autoridad y
responsabilidad de las lineas de mando de
las Instalaciones, y que asigna a las
Delegaciones Regionales la coordinacion y
control de los programas de seguridad.

Para superar las eventuales dificultades
gue este cambio organizativo hubiera
podido producir, se intensificaron las
acciones formativas en seguridad, para
todos los niveles de mando, con el fin de
mejorar su formacion y conocimientos en
las técnicas de prevencion de riesgos. En
concreto se realizaron seis cursos sobre
«Proteccion de Incendios», a los que
asistieron mds de dos tercios del colectivo
de Jefes y Mandos Intermedios de
Instalaciones, completandose los
conocimientos teoricos sobre equipos y
agentes de lucha contra incendios con
numerosas e importantes practicas reales
de extincion. Al mismo tiempo, se ha
continuado el adiestramiento en la lucha
contra incendios del personal de mano de
obra directa, con lo que el 60 por ciento de
esta plantilla ha realizado ya estos cursillos
eminentemente précticos. Se ha iniciado
también para este mismo colectivo, un
Programa de Formacion de Seguridad en el
Trabajo.

Por otra parte, se han incrementado las
inversiones para la transformacion y
automatizacion de los actuales sistemas de
defensa y lucha contra incendios, se han
elaborado los proyectos correspondientes
a las Factorias de Lezo, Santander,
Villaverde, Alcazar de San Juan, Vigo y
Zaragoza, y se ha iniciado el montaje en las
de Almeria, Burgos y Somorrostro.

Se han revisado y actualizado los Planes de
Emergencia de las Plantas de

Almacenamiento, y se han intensificado los
simulacros para mantener al personal con
un alto nivel de preparacion y
entrenamiento.

En las actividades de Seguridad e Higiene
han participado los representantes de los
trabajadores, a través del Comité de
Seqguridad de Factorias, del Comité
Superior de Seguridad e Higiene en el
Trabajo y de la Comision Superior de
Seguridad e Higiene de la Flota.

Hay que destacar finalmente que, como
resultado de las actuaciones directas para

la prevencion de riesgos laborales en los
centros de trabajo, se ha logrado una
disminucion de los accidentes con lesiones
en un 8,7 por ciento en relacion al ano
anterior.
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TECNOLOGIA,
INVESTIGACION Y
DESARROLLO

En el ano 1987 han comenzado a
materializarse proyectos de innovacion y
modernizacion de instalaciones operativas,
dentro de los programas de modernizacién
que tiene en curso la Compania. Es de
destacar, en este aspecto, la implantacion y
puesta en servicio de las nuevas
instalaciones automaticas de carga inferior
de camiones-cisterna de la Factoria de
Sevilla, que ha supuesto por una parte el
proyecto y construccion de una instalacion
de nuevo diseno integral y, por otra parte,
la incorporacion de nuevas tecnologias de
carga y control automatico en todo el
proceso operativo de gestion de acceso,
carga y despacho. La tecnologia
incorporada, tanto a las instalaciones fijas
de carga, como a la flota de camiones-
cisterna que operan en la misma, ha
permitido consolidar uno de los sistemas
mas avanzados en Europa en su género. La
nueva planta de carga, que ha venido
operando durante buena parte de 1987, se
ha confirmado como elemento
fundamental para el desarrollo de los
programas de optimizacién de la
distribucién de productos. La probada
eficacia de los nuevos sistemas de carga y
control, unida a la ya experimentada
tecnologia de automatizacion de parques
de tanques y lineas de tuberia, permite
afrontar con optimismo la extensién de
estos programas de automatizacion al
resto de las plantas de almacenamiento y
distribucién de la Compania.

Como continuacion a los programas de
ahorro de energia que la Compania viene
desarrollando, se ha llevado a cabo
durante 1987 la construccion y
experimentacion de una planta piloto para
calentamiento de fueléleo, mediante
energia solar, en la Factoria de Villaverde-

Madrid, como complemento de las fuentes
convencionales de energia. Los resultados
han sido satisfactorios, por lo que se ha
previsto iniciar su aplicacion a escala
industrial durante 1988.

En cuanto a la politica de investigacion de
primeras calidades mediante aditivacion,
iniciada el ano anterior, se ha desarrollado
la formulacion del componente HT-100
que se ha incorporado a las gasolinas de 97
octanos desde los primeros meses de 1988,
Y que supone una mejora apreciable en la
estabilidad de las gasolinas, en su
utilizacion en motores de carburacion e
inyeccion mecanica, y muy especialmente
en los motores de inyeccion electronica de
tecnologia mas avanzada.

Dentro de esta politica de impulso a la
investigacion de productos se encuadra la
modernizacién del Laboratorio Central y la
construccion de un nuevo Centro de
Investigacion en el complejo de Méndez
Alvaro (Madrid).




SISTEMAS INFORMATICOS

En el ambito de los sistemas informaticos
se han alcanzado, como principales
resultados, los siguientes:

_Implantacion del Sistema de Control de
Gestion, que facilita las tareas de
presupuestacion, asi como el seguimiento
de presupuestos y el de analisis de
desviaciones. Este sistema aporta ademas,
mediante sus resultados e informacion, un
mejor conocimiento sobre la gestion de las
distintas dreas de la Compania.
—_Finalizacion del Plan de Sistemas de
Informacion, habiéndose obtenido como
resultado la identificacion de los distintos
sistemas a desarrollar, asi como la
estrategia de su desarrollo y el calendario
para su realizacion.

Durante el ano 1987 se ha procedido, por
otra parte, a la realizacion de los estudios
de viabilidad del proyecto de
automatizacion de las tareas
administrativas, cuyos objetivos
fundamentales se concretan en:

—Disponibilidad de estaciones de trabajo
multifuncionales, con acceso a sistemas
corporativos —gestion comercial, clientes,
contabilidad, etc.—, asi como a
funcionalidades de entorno personal
—proceso de textos, hojas de calculo,
etc.—.

—Implantacion del correo electronico,
como medio rapido y eficaz para la
comunicacion interna en la empresa.
—Funcionalidad de archivo electronico
para facilitar la busqueda y recuperacion
de informacion.

Se ha completado la seleccién de los
equipos a utilizar y se ha iniciado la
experimentacion en base a un proyecto
piloto.
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COTIZACION BURSATIL

En el ano 1987 el mercado bursatil se ha
comportado de forma aceptable, ya que el
indice general de la Bolsa de Madrid, que
finalizo en 1986 con un 208,31 por ciento,
el 30 de diciembre de 1987 se situo en el
227,18 por ciento, lo que supuso un
incremento de 18,87 puntos, equivalentes
a un avance en el citado indice del 9,06 por
ciento.

Sin embargo, debe destacarse que, desde el
inicio del ano 1987, el indice general de la
Bolsa de Madrid ha ido creciendo de forma
continuada, con algunas oscilaciones a la
baja a principios del mes de mayo, hasta
alcanzar a primeros de octubre el indice
mas alto del ano, 328,36 por ciento, a
partir de este dia se produjo un retroceso
paulatino hasta finalizar 1987 con el
227,18 por ciento, antes referido.

Las acciones CAMPSA iniciaron el ano con
una cotizacion del 370 por ciento en la
Bolsa de Madrid, que se fue
incrementando constantemente hasta el
mes de septiembre, en el que alcanzaron el
cambio maximo del ano al llegar al 1.700
por ciento, en la sesion anterior al inicio de
la ampliacion de capital.

A partir de ese momento, ademas del
I6gico descenso en la cotizacion el primer
dia de negociacion de los derechos de
suscripcion, por la pérdida de éstos, las
acciones han sequido bajando de forma
continuada el resto del ano, cerrando éste
con un cambio del 580 por ciento el dia 22
de diciembre, ultimo dia en que se han
realizado operaciones.

Comparando las cotizaciones al comienzo y
final del ano, las acciones CAMPSA
experimentaron un incremento en su
cotizacion de 210 enteros durante el ano
1987.




~OTIZACION Y NEGOCIACION DE LAS ACCIONES

Numero de acciones por clases y valor nominal en pesetas admitido a cotizacion, durante los

res ultimos anos.

31-12-87 31-12-86 31-12-85
J0LSA DE MADRID
ACCIONES SEIIEIA L . cunt st rbrestinesen-2 Jebeoescanerse 90.000 90.000 90.000
Vel iiTo it A b st oot St iy om e 45.000.000 45.000.000 45.000.000
ACCION eSS el e D .. 1.448.740 1.448.740 968.288
ValornomMinGal .........ooeueeeeeeeeeeereeeieiseeinnenenne 724.370.000 724.370.000 484.144.000
J0LSA DE BARCELONA
AcGiones Serle AN e e 90.000 90.000 90.000
VA oD O s e e e 45.000.000 45.000.000 45.000.000
ACClonesiSerelD) s e e 1.448.740 1.448.740 968.288
VAo NOMINAlE . v ooeees s siassorsissmiitnons e ne 724.370.000 724.370.000 484.144.000
BOLSA DE BILBAO
A CCION CSIS L O A e eaes aes 90.000 90.000 90.000
ValOr NOMUNG ..eeeeeeeeeeeeeieeeeeneaeiiieeeesneenns 45.000.000 45.000.000 45.000.000
A CCIONES Sel e D e e aae 1.448.740 1.448.740 968.288
ValoOr NOMUNG! .....eeeeeeeeeeeeeeeeeiieeeesenaaeeeenans 724.370.000 724.370.000 484.144.000
BOLSA DE VALENCIA
ACCIONES SEIIC A........ccoeeeeesvesnmssosossonsassecsoee 90.000 90.000 90.000
VA O O e et e 45.000.000 45.000.000 45.000.000
ACcionestSeriel D B s e teeys e 1.448.740 1.448.740 968.288
T oY P TRl TR | e b e e e T et e A L 724.370.000 724.370.000 484.144.000

Los beneficios y dividendos integros por accion, en pesetas, durante los tres ultimos anos,

han sido los siguientes:

1987 1986 1985
Beneficios por @cCion...........coueeceeseeenencecunen 275,21 283,43 271,26
DividendoiDORacCiONt s 54,66 51,50 61,50

El beneficio por accién correspondiente al
ano 1987 es de 275,21 pesetas,
proporcionalmente inferior en un 2,90 por
ciento al del ano anterior, como
consecuencia de la ampliacion llevada a
efecto en 1987.

El dividendo por accién que se propondra a
la Junta General de Accionistas que se
convocard para los dias 15y 16 de junio, en
primera y sequnda convocatoria,
respectivamente, sera de 54,657 pesetas
integras por accion.

A cuenta de este dividendo, a ratificar por
la Junta General de Accionistas, se hizo un
pago en diciembre de 1987, de 20,91
pesetas integras por accion, y después de la
Junta a celebrar en Madrid, se abonara un
dividendo complementario de 33,747
pesetas, igualmente integras, a todas las

acciones.

7.




NUMERO DE ACCIONES NEGOCIADAS Y VALOR NOMINAL EN PESETAS,
MES A MES, EN EL ANO 1987

—_—

Madrid Barcelona Bilbao Total
vieses Acciones Nominal Acciones Nominal Acciones Nominal Acciones Nominal
Negociadas Negociado Negociadas Negociado Negociadas Negociado Negociadas Negoc 'ado
Enero........... 13.454 6.727.000 _ —_ 13 6.500 13.467 6.733.5
Febrero ........ 33.919 16.959.500 — — 71 35.500 33.990 16.995.0(
MarZose o 47.507 23.753.500 1.737 868.500 — — 49.244 24.622.()
Abril............. 23.288 11.644.000 4.807 2.403.500 - — 28.095 14.04 7.5
Mayo............ — — 3.601 1.800.500 — — 3.601 1.800.5
Junio............ 27.426 13.713.000 986 493.000 — — 28.412 14.200.0(
Julio............. 45.596 22.798.000 2.884 1.442.000 — — 48.480 24.240.0(
Agosto......... 55.146 27.573.000 697 348.500 — —_ 55.843 27.92 1.5
Septiembre .. 82.957 41.478.500 6.123 3.061.500 - _ 89.080 44.540).0)
Octubre........ 25.090 12.545.000 2.069 1.034.500 — — 27.159 13.579.5
Noviembre... 37.619 18.809.500 — — — —_ 37.619 18.804.5(
Diciembre .... 71.009 35.504.500 —_— — — —_ 71.009 35.50:1.5
TOTAL == 463.011 231.505.500 22.904 11.452.000 84 42.000 485.999 242.999.5
NUMERO DE DIAS EN QUE LOS TITULOS HAN SIDO NEGOCIADOS,
MES A MES, EN EL ANO 1987
Meses Madrid Barcelona Bilbao
e S Oy s 20Tty 11 o L e Bl v P 2/20 0/20 1720
FEDIErO . .. oiseesciiniiersrenasins: 3/20 0/20 1720
T A0) oty et e oo et 4/21 2/21 0/21
ADrI L e 2/20 5/20 0/20
MaY O, .vciiiniii it e e reees 0/19 2/20 0/20
O L s NI, 4/21 1721 0/21
0[] [T e e s el 10/23 3/23 0/23
AGOSTO.... 00 e reiaieeirsreen 8/21 1721 0/21
Septiembre.......................... 12/22 4/21 0/22
Octubre ... 4/21 1/22 0/22
NoVIembre.......oisiv s vesei 8/20 0/21 0/21
Diciembre ...........cooeeeuuee...... 5/19 0/21 0/21
ARNOTIB Y. e o e e tee e ess 25,10% 7,57 % 0,79%

Dias Cotizados por CAMPSA/Dias habiles de Bolsa.




JUMERO MAXIMO Y MINIMO DE TITULOS NEGOCIADOS EN UN
)IA, MES A MES, EN EL ANO 1987

MADRID BARCELONA BILBAO
leses Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo
OO e s eetatnseines 8.246 5.208 — — 13 13
CD OO e eercrmraes ety casngs 14.756 7.321 — — 71 71
AArZOP s i sse it eioeas st es 18.194 4.393 1.597 140 — —
Y oy ey b T PO 9.247 4.990 2.042 175 — —
) 0t s R O — — 3.064 537 S —
LI (O a2 19.259 12255 986 986 — —
VT o e e e TP TP e T 8.138 622 1.689 595 - —
AgOSTORS et -t ee 21.083 755 697 697 — —=
eptiembrer . .. 13.028 1.987 2.494 184 — —
LU DT e oo 10.397 4.108 2.069 2.069 — —
NOVIEMDIe.....eeeeeveeeeeaannnes 10.114 1.055 = = — —
DICiembBre .......ceeeeeeeeereneeeenens 48.464 3.067 — — - —
“OTIZACIONES MAXIMA Y MINIMA, MES A MES, EN EL ANO 1987
MADRID BARCELONA BILBAO

Meses Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo
ERerO s e ateeivanses 370 370 — — 370 370
= YT A0) e e r e o 420 400 — — 370 370
Marzo Pt o 1 i 635 476 630 385 — —
A D e se. 850 640 730 700 — —
Mayos e — — 799 700 — —
U (O S S e 795 740 715 715 — —
SO et s, I 15, . oo i asessss 745 660 710 700 — —
AQOoStor i S s 1.020 710 735 735 — —
Séptiembre s i 1.660 1.124 1.774 1.126 — —
(0 {7 0 Y o P L S Pt 1.400 1.212 1.440 1.440 — —
Noviembre........ci.cccieeinsiessses 840 600 — — — —
Diciembre ...........cccccevueevnneee. 580 510 — — — —
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INFORMACION
ECONOMICO-FINANCIERA

El ejercicio de 1987, se ha caracterizado por
el aumento de la inversion en
inmovilizado, en mas de un 100 por cien
respecto al ejercicio anterior, junto con el
mantenimiento del nivel de
autofinanciacion a partir de los recursos
generados, en gran parte, por el alto indice
de amortizaciones.

Por otra parte, a nivel de resultados resalta
la continuidad en la tendencia a
diversificar las fuentes de ingresos,
alcanzando un porcentaje del 24,9 por
ciento las que son ajenas a la gestion
administradora del Monopolio,
destacando el fuerte incremento de los
derivados de las inversiones financieras.

Por lo que se refiere a los gastos es

significativa la dotacion de 11.974 millones
a gastos extraordinarios de personal,
aplicados a la adecuacion de plantillas y
saneamiento de la situacion del personal
pasivo.

En los siguientes cuadros comparativos, se
muestran de forma sintetizada la
evolucion de la estructura de la cuenta de
resultados y del balance de situacion en los
ultimos ejercicios, cuyas variaciones se
comentan en el epigrafe correspondiente.

Se incluyen ademas, los estados financieros
consolidados del grupo CAMPSA,
integrados por los de CAMPSA y CHC que a
su vez comprende los de CAMPSARED y se
presenta, asimismo, el Balance consolidado
CAMPSA-MONOPOLIO.

COMPARACION CUENTA DE RESULTADOS EJERCICIOS 1987 Y 1986

(En millones de ptas.)

1987 1986 % Var. 87/86 % S/Total
INGRESOS
Por distribucién productos monopolizados......... 95.726  90.164 6,17 75,08
Accesorios a la explotacion...................cccc......... 15.303 14.034 9,04 12,00
Financferos ............................................................ 12.202 5331 128,89 9,57
Ol OS IGEESOS I i iss e veonssesassvetsommesesivess 4.272 3.918 9,04 335
TOTAL INGRESOS........uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeceerrrnnn, 127.503 113.447 12,39 100,00
GASTOS
Gastos de personal corrientes ...........cccceueeeueen...... 28.582 28.135 1,59 26,43
Gastos de personal extraordinarios...................... 11.974 5.293 126,22 11,07
Transportes y fletes............ccvveeeeeeeeeevvceeeeeeeeennne. 24.335  23.028 5,68 22,50
AMOItiZACIONES.......cueeeeeeeaaaaeeeeeceeireseeeeeaaaaenen. 14.180 13.019 8,92 13,11
Otros gastos de explotacion..................cccceeeun...... 29.073 26.212 10,91 26,89
TOTAL GASTOS............cc.ccoiensvansarsonessassossrissosss 108.144  95.687 13,02 100,00
RESULTADO DEEXPLOTAGION: . ..o s 19.359  17.760 9,00
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS ..............ccuuu.... 74 (496) 114,92
AMORTIZACION DE GASTOS ........cceeeeeeeccrranane, (152) (244) 37,70
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS....................... 19.281 17.020 13,28
PREVISION IMP. DE SOCIEDADES........................ 6.030 5.394 11,79
BENEFICIOINET @ s s et e s 13:2571°% . 11.626 13,98
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PORCENTAJE SOBRE EL TOTAL

COMPARACION ESTRUCTURA DEL BALANCE 1987 Y 1986

(En millones de ptas.)

1987 1986 % Var. 87/86 % S/Total

ACTIVO |
INMOVILIZADO........ccoceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaiieaeeninanns 104.833 101.491 3,29 48,28
Inmovilizado material............cccoeevveeveeeevveeeeeeennn. 88.616 86.921 1,95 40,81
Inmovilizado inmaterial...........ccccoeevvevuueeeeeennennn. 157 196 (19,90) 0,07
Inmovilizado financiero............ceeeeeeeeeeeeeneeennnen. 15.550 14.374 8,18 7,16
Gastos amortiZablesS..........ouueeeeeeeeeeeeeneaseeiiieneenns. 510 0 N.C. 0,24
CIRCUIL AN T E s o T e e e e R s e 0 raa i peb R s 112.296 64.471 74,18 51,72
EXISTONICIAS «ceeeeeeeeeeeeeeeieieeeeeeieeseesesieesseessssnsens 512 600 (14,67) 0,24
Deudores:: - =52t s Lol Nl ML Sl o 25.053 8.953 179,83 11,54
Cuentas fiNANCIEras.........ccceeeeeeeeeeeeeeeeereeeeneeennnn. 83.610 53.429 56,49 38,51
Ajustes por periodificacion..............cccccceeuuuu...... 221 1.489 109,60 1,43
TOTALACTIVG 5. 2t e e S e B e 0 217.129 165.962 30,63 100,00

PASIVO

FINANCIACION BASICA.......coeeeeeeeeeeveeeeeeeeeeneens 98.588 91.201 8,10 45,41
CapHalyIReseIVas i viviciieitarirsrsvsssssimammstssmsvesss 90.975 83.598 8,82 41,90
Subvenciones en capital............cccccceeeeeeeeeeeeennnn.. 1.060 0 N.C. 0,49
o L (0] A 2K i e e P e S ey P 268 670 (60,00) 0,12
B OVIS IO es s e st s 5.645 6.096 (7,40) 2,60
Deudas plazo largo y medio ................ccccueenn..... 640 837 (23,54) 0,30
T O W 2 o e e bt e Tl et 0 S e 99.260 57.741 71,91 45,71
Cuentas del Estado...........cccooeeeeeveeeeeeuneeaannaannn. 835 514 62,45 0,38
Deldas aiplazo.corto: ... r.cvieviirinsssansonbansiniass 91.222 50.671 80,03 42,01
Ajustes porperiogdifiCacion...............scvvvrevavisssses 7.203 6.556 9,87 3,32
PERDIDAS Y GANANCIAS ......cc.cccvivsensiiioisiasenaniiines 19.281 17.020 13,28 8,88
TOTALPASIVO. ... 217.129 165.962 30,83 100,00

ESTRUCTURA FINANCIERA EJERCICIO 1987

(Antes de distribucion de resultados)
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PORCENTAJE SOBRE EL TOTAL

ESTRUCTURA FINANCIERA EJERCICIO 1986

(Antes de distribucion de resultados)
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INVERSIONES,
RESULTADOS Y
FINANCIACION

'NVERSIONES

£l importe de la inversion en bienes
1ecesarios para el desarrollo de la

sctividad de la Compania ha ascendido a
18.759 millones de pesetas, con un
‘ncremento del 100 por ciento con respecto
1| ejercicio anterior. Por actividades, los
-englones mas importantes han sido los
siguientes:

Red de ventas..........ccceeeeeeecuveeneenn. 10.411
Elementos de transporte............. 3.997
Mejora de instalaciones............... 2.730
O S ot evseree eeetane Caseatbnssse Sassn et 1.621

Durante el presente ejercicio se han
producido desinversiones por un importe
de 3.994 millones de pesetas entre las que
destacan el traspaso de la Red de ventas
administrada a la filial CAMPSARED por un

importe de 1.919 millones y la del buque
tanque Campoazur por 451 millones.

RESULTADOS

El beneficio del ejercicio antes de la
provision para el pago del Impuesto de
Sociedades ha ascendido a 19.281 millones
de pesetas. Esta cifra supone un
incremento del 13,28 por ciento respecto
de la obtenida en el ejercicio anterior.

FINANCIACION
Capital y Reservas

Los fondos de financiacion propios
ascienden al 31.12.87 a 90.975 millones de
pesetas, habiéndose producido un
incremento de 7.377 millones, desglosados
de la forma siguiente:

Millones de ptas.

Capital social:

Ampliacion con cargo a Reservas aprobada en la Junta General Extraordinaria

de 22 de JUNIO A T9BT ...ttt 5.004
Reserva legal:

Aumento por distribucion de los beneficios del ejercicio 1986............................ 1.702
Reserva voluntaria:

Aumento por distribucion de los beneficios del ejercicio 1986................coeeneee. 6.095

Disposicion para cubrir ampliacion de capital .............ccoooveieiinniiiiiciniiiiiniiinnes (5.004)
Remanente ejercicio 1985:

Ajuste inversiones sujetas a libertad amortiZacion .............c.ccoovveirenienncisicnnnenens 354

Aplicacion a Impuesto sobre sociedades 85y 86...........ccooeieiiiiiiiiiiiniiniininees (774)




L Subvenciones, Previsiones, Provisiones y
R | Deudas a medio y largo plazo

Subvenciones en Capital

':'. . LA Lo e Ve
Ity T — .-r

En el presente ejercicio se han recibido
subvenciones en capital por un importe
total de 1.060 millones de pesetas, de los
que 230 millones son de cardcter oficial y
830 de cardacter particular.

T — |

Previsiones

En el presente ejercicio se ha ajustado la
Prevision para libertad de amortizacion,
que se habia dotado en el ejercicio 1985,
como consecuencia de haberse acogido la
Compania a los beneficios del Real Decreto
Ley 2/1985. El importe inicial del ejercicio
se ha visto reducido en 354 millones como
consecuencia del ajuste de las inversiones
incluidas, de la enajenacion de bienes
afectos y por la amortizacion del ejercicio.

Provisiones

A final de ejercicio el total de las
provisiones existentes ascienden a 5.646
millones de pesetas. En conjunto durante
el ejercicio se ha producido una
disminucion de estas provisiones en 450
millones, correspondiendo 341 a la de
reparaciones extraordinarias y 109 a la de
responsabilidades.

Deudas a medio y largo plazo

En conjunto ascienden a 641 millones de
pesetas, habiéndose operado una
reduccion en este ejercicio de 197 millones,
correspondientes, practicamente en su |
totalidad, a los préstamos bancarios a
largo plazo. Esto supone una reduccién del
pasivo a largo y medio de un 23 por ciento.




RELACION CASH FLOW/FONDOS PROPIOS
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BALANCE DE SITUACION

--------------------------------------

ACTIVO
1987 1986 1985
INMOVILIZADO
MATERIAL iiisitorsdn i e s aee o] 126.445.939.534 111.681.293.999 103.769.373.485
AMORT. ACUMULADA INMOV. MATERIAL ...... (37.829.579.706) (24.759.595.363) (11.988.148.067)
INMATERIAL. . isviiiiviinesserssviinesisssssinssrassrosses soasessss 234.700.000 279.700.000 279.700.000
AMORT. ACUM. INMOV. INMATERIAL (77.920.396) (83.960.200) (45.000.000)
FINANCIERO . ...covtorissssesseceneesnscansnninssasisszisessosisress 15.549.884.826 14.374.128.456 2.911.144.333
Titulos sin cotiZaclOon OfiCIals:. e s iteraestsetiees 3.783.838.048 2.678.838.593 2.496.709.488
Desemb. pdtes. acc. sin cotiz. Empres. grupo (495.000.000) 0 0
Préstamos a empresas del grupo.................... 4.250.000.000 4.250.000.000 0
Valores de rentafijars s v v i e bede ctvites 7.530.622.010 7.044.250.000 0
Otras iNVErSIONES ........coueeeuueeereeeeeniiciiiainssnnnnnss 480.424.768 401.039.863 414.434.845
GASTOS AMORTIZABLES: . .- v . 510.621.109 0 0
Otros gastos amortizables............................. 510.621.109 0 0
CIRCULANTE
EXISTENCIAS ;. 455 st ieis i st n i L 511.525.794 600.615.451 595.738.340
Almacén de productos petroliferos ............... 152.011.998 199.471.267 0
Materiales consumo y reposicion................... 523.264.830 566.773.266 761.345.208
Provision depreciacion existencias................. (163.751.034) (165.629.082) (165.606.868)
DEUDORES! ... ccccorirssisasssessssesansioesssscsraseviissnsassaies 25.052.790.877 8.952.750.102 4.358.972.716
ClICIITOS i i: 2 s v sieais toessnsesossnissebassarerinincnsintecss 2.395.083.527 1.732.933.715 0
Anticipos a proveedores..............ccccceveveeeeennnn. 1.286.213.664 424.779.482 194.100.483
OLrOS AEUCONES.... o e uiissssrsriosssvseiessessaiasscnsesass 21.371.493.686 6.795.036.905 4.164.872.233
Deudores de dudoso cobro............cccceeeeeen..... 85.386.847 85.386.847 0
Provision para insolvencias.............ccccccceeeeun... (85.386.847) (85.386.847) 0
CUENTAS EINANCIERAS ...l caaciizsasesenses 83.610.075.094 53.428.660.736 34.183.494.063
Préstamos corto plazo a empresas del grupo 17.000.000.000 0 0
Inversiones financieras temporales................ 64.830.346.342 46.881.185.445 31.385.136.839
Dividendo activo a cuenta...........cccceeevvveveunee. 1.464.922.190 1.464.660.634 1.220.625.609
O | O s e Py e P 16.043.530 36.654.925 20.131.797
BANCOS s asn e s e e e b St o et v o s e 298.763.032 5.046.159.732 1.557.599.818
AJUSTES POR PERIODIFICACGION:...::......:.......... 3.121.303.130 1.488.838.864 209.098.728
TOTAL ACTIVO 217.129.340.262 165.962.432.045 134.274.373.598




1 pa VO
: 'i' 1987 1986 1985 Notas
: FIA \NCIACION BASICA
1 CA ’ITAL YRE_SERVAS ................................ RO 90.974.677.299 83.598.369.090 77.026.617.474 1
l  (apitalSocial ..........ccocueeiieiineiiiciiiiiiinneannes 35.029.225.000 30.025.543.000 20.018.260.000
1 B -tualizacion Ley Presupuestos 1983............. 104.743.517 104.743.517 252.857.354
N [ 3serva Iegal......._ ............................................ 5.333.200.326 3.631.168.540 2.002.199.900
3 B | 2serVAVOIUNTAlIA: s e sseieeser s e ee e nsassamaeses 18.457.171.085 17.366.050.408 23.049.933.644
| usvalias exentas Ley 45/84........................... 31.869.027.282 31.869.027.282 31.703.366.576
d /2manente........oooiieeeiiicnee 181.310.089 601.836.343 0
' 6 VENCIONES EN CAPITAL ..o, 1.059.593.667 0 0 2
L bvenciones oficial@s...........coeeeeeeeeneeennannnn. 230.000.000 0 0
, HaS U DV O CIONES: s e tor s atersesss sew et ansastssanss 829.593.667 0 0
A BB PR VISIONES.......ccccconureeeueneaarnnmmcscsssssseonssssssasenss 268.208.048 669.643.311 0 3
& ra libertad de amortizacion R.D.L. 2/85...... 268.208.048 669.643.311 0 |
B PF OOVISIONES . ...o.eeeeeeeeeeeeieeeeseeesnsasnnasssaassssssssssen 5.645.546.481 6.095.846.165 3.969.124.330 4 |
. yra reparaciones y obras extraordinarias..... 1.284.969.000 1.626.455.000 1.648.660.000 |
g ara responsabilidades................................... 4.360.577.481 4.469.391.165 2.320.464.330 |
585 DI JDAS A PLAZO LARGO Y MEDIO .................. 640.561.745 837.273.655 1.037.197.466 5
réStamos €N PESELaAS.........cccocusvneeaeaeaesnnecacssss 639.341.944 836.066.270 1.035.966.053
ANZAS TECIDIAAS ...eeeeeeeeeeeeeeeeriereeiieeneeenaeanns 1.219.801 1.207.385 1.231.413
{ | O CULANTE
Cl ENTAS DEESTAD G -5 coiiireaireiirasersassssysaznss 834.972.722 513.930.740 (14.892.132.986) 6
lonopolio de petrdéleos................................. 834.972.722 513.930.740 (14.892.132.986)
Di UDASIA REAZ@ICORTO. 2 i ot aiienessss 91.222.184.296 50.670.842.821 47.696.121.546 7
7 1001701 =10 [0) 4 = TP TP R 12.736.721.114 7.483.315.437 3.109.961.854
I OSI A GhEC G O S st etesst crnasass 32.401.829.758 10.774.261.523 8.835.556.665
.P. y otras entidades publicas....................... 46.083.633.424 32.413.265.861 35.750.603.027
A JSTES POR PERIODIFICACION.......c.ccceuveuneeee. 7.202.724.939 6.556.208.405 3.147.759.370 8
g Pl RDIDAS Y GANANCIAS.......coeeeeeeeeeaeneeeiiaannn. 19.280.871.065 17.020.317.858 16.289.686.398 9

| TOTAL PASIVO 217.129.340.262 165.962.432.045 134.274.373.598
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NOTAS AL BALANCE DE SITUACION

ACTIVO
1. Inmovilizado Material

El valor bruto a 31.12.87 del Inmovilizado
Material ha quedado situado en 126.446
millones de pesetas, con un incremento en
términos absolutos de 14.765 millones.
Esta cifra es el resumen de las inversiones y
desinversiones ya comentadas en el
capitulo dedicado a las inversiones.

Por su parte la Amortizacion acumulada de
dicho Inmovilizado asciende, a final de
ejercicio, a 37.830 millones de pesetas, que
supone un incremento de 13.070 millones
con respecto al ejercicio anterior y una
cobertura del 29,9 por ciento del total.

2. Inmovilizado Inmaterial

En el ejercicio 1987 se han dado de baja los
45 millones de pesetas representativos de
las acciones liberadas entregadas al Estado
de acuerdo con el contrato fundacional de
la Compania y que ya a principio del
ejercicio estaban totalmente amortizadas.

El importe bruto del Inmovilizado
Inmaterial queda a final del ejercicio en
234,7 millones de pesetas; valor de los
derechos a que hace referencia el apartado
8.a) del articulo 1.° de la Ley 45/1984,
transferidos por el Estado a CAMPSA.

La Amortizacion acumulada de este
inmovilizado ha quedado situada en 77,9
millones, tras efectuarse una dotacion de
39 millones. El porcentaje de cobertura
queda situado en el 33,2 por ciento.

3. Inmovilizado Financiero

Se recogen bajo este epigrafe los titulos sin
cotizacion oficial, dentro de los cuales
figura el valor patrimonial de la CHC al
31.12.87 por un importe de 2.824 millones,
de acuerdo con el régimen de
transparencia fiscal; asi como las
participaciones en las sociedades filiales
Distribuidora Pazos, S. A., por un importe
de 360 millones, estando pendientes de
desembolso 45 millones, y en Socamp,

S. A., por un importe de 600 millones, a
falta de desembolsar 450 millones.

Dentro de este epigrafe se incluyen
igualmente un préstamo al INH por un
importe de 4.250 millones de pesetas, la
inversion en valores de renta fija por un
valor de 7.531 millones, asi como otro
inmovilizado financiero por un valor de
480 millones.

4. Gastos amortizables

Bajo este epigrafe se recoge el desembolso
realizado para la implantacion de la
imagen CAMPSA en EE.SS. de propiedad
particular por un importe de 1.021
millones de pesetas. En este ejercicio se ha
amortizado el 50 por ciento del mismo,
quedando por lo tanto pendiente de
amortizar un importe de 510 millones de
pesetas.

5. Existencias

Se recogen aqui las existencias a final de
ejercicio de productos petroliferos
liberalizados por un importe de 152
millones de pesetas, asi como de aquellos
materiales utilizados en el mantenimiento
del inmovilizado o para el consumo en
operaciones de explotacion, valoradas en
523 millones. También se incluye en este
epigrafe la Provision por depreciacion de
estas ultimas existencias por un importe de
164 millones de pesetas.

6. Deudores

Bajo este titulo se recogen todos los
derechos de cobro a favor de la Compania
frente a terceros.

El desglose de la partida de «Otros
deudores» en millones de pesetas es el
siguiente:

Cuentas con empresas del gru-

po, socios y administradores....... 2.090
Hacienda Publica .............ccceeee...... 16.155
Personal.........cceeeeeeeeeeeeeeiiaeeiinaenes 1.189

IO e et s e e e s e e 1.937
TO AL e s e 21371
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Cuentas financieras

) este epigrafe figuran las
sponibilidades liquidas a plazo inferior a
n ano, por un importe de 65.145 millones
- pesetas asi como un préstamo a corto
'azo al INH por 17.000 millones de pesetas
el importe bruto del dividendo del 4,18
>r ciento pagado a los accionistas a

ienta de la distribuciéon definitiva de los
sultados de la Compania en el ejercicio
)87, que asciende a 1.465 millones de
asetas.

e las disponibilidades de efectivo, el 99,52
or ciento, es decir, 64.830 millones estan
»locados en el mercado financiero.

. Ajustes por periodificacion

stan constituidos por aquellas cuentas
estinadas a recoger, en el ejercicio que les
orresponda, aquellos gastos e ingresos en
»s que no coincida en el mismo ejercicio el
levengo de los mismos con su exigibilidad.
ajo esta rubrica se incluyen los pagos
nticipados y los cobros diferidos, que
scienden en su conjunto a 3.121 millones
/e pesetas, de los cuales 2.226
‘orresponden a intereses a cobrar no
‘encidos.

’ASIVO
1. Capital y Reservas

Los fondos de financiacion propios
comprenden las cuentas de Capital Social,
de beneficios retenidos a disposicion de la
Compania y no capitalizados, de plusvalias
por actualizacion de valores autorizados
por disposiciones oficiales, y el remanente
derivado del exceso de provision para el
Impuesto de Sociedades del ejercicio 1985,
pendiente de aplicar.

Durante el ejercicio se ha producido un
incremento de los fondos propios de 7.377
millones de pesetas, cuyo desglose ya ha
sido comentado en el capitulo de
Inversiones, resultados y financiacion.

Del total de estos fondos a final de
ejercicio, 35.029 millones corresponden al
Capital Social escriturado, y los 55.946

millones restantes a plusvalias y beneficios
no incorporados al mismo.

2. Subvenciones en Capital

En este epigrafe se recogen las
aportaciones recibidas por la Compania a
fondo perdido y con cardcter no periédico
con la finalidad de favorecer la realizacion
de inversiones en inmovilizado o gastos de
proyeccion plurianual. En el presente
ejercicio se han recibido 230 millones de
cardcter oficial y 830 de caracter particular.

3. Previsiones

Se recoge en este titulo la Prevision para
libertad de amortizacion, como
consecuencia de haberse acogido la
Compania a los beneficios del Real Decreto
Ley 2/1985. El importe inicial del ejercicio
de 669,6 millones de pesetas se ha visto
reducido en 354 millones como
consecuencia del ajuste de las inversiones
incluidas, de la enajenacion de bienes
afectos y por la amortizacion del ejercicio.

4. Provisiones

Comprende las cuentas destinadas a cubrir
las reparaciones cuatrienales de los buques
de la flota, que a final de ejercicio han
ascendido a 1.285 millones, asi como las
destinadas a cubrir posibles
responsabilidades de diverso origen, que
han sido de 4.361 millones. En

conjunto durante el ejercicio se ha
producido una disminucion de estas
provisiones en 450 millones.

5. Deudas a plazo largo y medio

Se agrupan bajo este titulo las cuentas que
recogen deudas de la Compania a plazo
superior a los dieciocho meses.

En conjunto ascienden a 641 millones de
pesetas, de los que 640 son préstamos
bancarios y un millén fianzas recibidas a
largo plazo.
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6. Cuentas del Estado

Bajo este epigrafe se agrupan las cuentas
representativas de bienes, derechos y
obligaciones cuya titularidad corresponde
al Monopolio de Petréleos.

Al final del ejercicio 1987, el conjunto de
estas cuentas arroja un saldo a favor del
Monopolio de 835 millones de pesetas,
cuyo desglose es el siguiente:

Millones de pesetas

Existencias de ptdos. petroliferos........................
ClIen s o o e s sveseretet e se i
(O (03 (o [V [0 faY {2XF ran et o e e i T O e e PR E T
AjustesiporperioditiCaCiOn: s . c.c.cocoevarareeaeessass
Créditos amortiZados..............cccceveeeveeeveeneenenenns
EInanGIaCIONICICIaCIMOS et rere: - e s saasasoesssesnsrmsnsons
PrOVEEAOIES.........ceeeveeeeeeeeeeeeeeieeeseeeeaeeaesaeannnaneans
Liquidacion de la Renta de Petrodleos ..................
(O 0)S LA (OIS s vt o e Oy ot o T PP T L S
Ajustes por periodificacion..............cccccceeeuuenneen...

Débitos Creditos
............................. 121.732
............................. 79.553
............................. 1.034
............................. 257
............................. 44.261
............................. 96.876
............................. 27.06Z
............................. 25.560
............................. 8.940
............................. /12

202.576 203.411
............................. 835
............................. 203.411 203.411

7. Deudas a plazo corto

Bajo este titulo se incluyen las cuentas que
recogen las obligaciones de la Compania
para con terceros a un plazo inferior a
dieciocho meses.

En conjunto ascienden a 91.222 millones
de pesetas, de cuya composicion merece
destacarse el saldo con la Direccion
General del Tesoro por los Impuestos
Especiales sobre el petroleo y sus derivados
recaudados durante el mes de diciembre y
pendientes de ingresar en el mes de enero
por un importe de 44.665 millones. Asi
mismo, merecen destacarse por su
importancia los acreedores por cesion de
activos financieros, 24.081 millones, los
proveedores, 12.737 millones, y las
remuneraciones pendientes de pago, 4.255
millones.

8. Ajustes por periodificacion

Al igual que en el Activo, se incluyen aqui
aquellas cuentas destinadas a recoger, en
el ejercicio que les corresponda, aquellos
gastos e ingresos en los que no coincida, en
el mismo ejercicio, el devengo de los
mismos con su exigibilidad.

En este caso se recogen los pagos diferidos
y los cobros anticipados. Al final del
ejercicio ascendian en conjunto a 7.203
millones, de los que 3.939 corresponden a
compromisos adquiridos por inversiones
pendientes de pago y 3.203 a gastos
devengados, asi mismo pendientes de

pago.

9. Pérdidas y Ganancias

Refleja el total de los resultados obtenidos
en el ejercicio, que han ascendido a 19.281
millones de beneficio, y cuyo desglose se
detalla en los estados correspondientes.
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ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTA DE EXPLOTACION

DEBE

1987 1986 1985 Notas
Existencias iniciales de pro-

ductos petroliferos............. 199.471.267 0 0 1
Compras de productos petro-

IfEroS.....ccovvvvveeeeeeeeeeeaannnn. 1.335.809.092 2.670.211.708 0 2
Gastos de personal................ 40.556.126.969 33.428.099.482 27.897.738.938 S
Gastos financieros................. 487.056.879 195.499.484 429.155.063 4
TrIDUTOS 0 e e e 237.065.915 295.661.289 331.550.948
Trabajos, suministros y ser-

VICIOS exteriores..................... 7.951.158.837 7.976.060.292 9.141.277.643 5
Transportes y fletes............... 24.334.964.302  23.027.642.726  22.341.639.697 6
Gastos diversos...................... 9.192.365.643 5.174.223.116 3.359.058.848 7
ProVisSIoNeS ..o o e iasessnns 2.243.547.000 3.124.541.523 1.946.469.055
Participacion en los gastos

del Monopolio................... 7.427.115.603 6.775.593.139 8339.318.633 8
Amortizaciones...................... 14.179.666.754 13.019.453.839 12.104.090.000 9
Saldo acreedor....................... 19.358.677.423 17.760.075.894 16.305.749.807

O AN S 127.503.025.684 113.447.062.492 102.196.048.632
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
DEBE
1987 1986 1985
Pérdidas de la enajenacion

de actiVos............eeuueuuuen.. 0 255.275.241 16.063.409
Pérdidas en baja |.P. Bada-

(OINQ T RN 0 290.525.084 0
Saldo acreedor...................... 74.333.845 545.900.325 16.063.409

TOTAL............
74.333.845 0 0
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE
1987 1986 1985
Amortizacion de gastos........ 152.140.203 243.989.131 0
Resultados extraordinarios 0 .495.768.905 16.063.409
Beneficio distribuible............. 19.280.871.065 17.020.317.858 16.289.686.398
TOTAL: . 5550255 Sassvsvess 19.433.011.268 16.305.749.807

17.760.075.894




"UENTA DE EXPLOTACION

IABER

1987 1986 1985 Notas
xistencias finales de produc-

tos petroliferos.................. 152.011.998 199.471.267 0 1
/entas de productos petroli-

o R e b PP DA X 1.577.163.854 2.806.531.991 0 10
\gresos por la gestion adminis-

17510 [1TE by ot iorexees ero i A 95.725.726.810  90.163.978.259  88.801.829.008 11
rovisiones aplicadas a su fina-

{0510 Lopvie to e exeroa s oo 2.512.391.732 912.432.841 0 12
ngresos accesorios a la explo-

TAGION sss s snsonesnttsassssantosnsss 15.302.980.453 14.034.063.656  10.641.935.268 13
ngresos financieros............... 12.202.447.318 5.330.584.478 2.752.284.356
subvenciones a la explotacion 30.303.519 0 0

TOTAL: ==
127.503.025.684 113.447.062.492  102.196. 048.632
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
HABER
1987 1986 1985
Beneficio enajenacion de ac-

S e hes e tesonascsseassonceses 57.841.740 0 0
Derechos de traspaso............ 9.500.000 0 0
Anulacién fondo Gastos de

seguridad...........ccccceeueeueen. 6.600.000 0 0
Fianzas Y Otros............cceceeeeee 392.105 100.000 0

Siniestros cubiertos por se-

QUIOS.....oeecuveeerenansaonsesnessananee 0 30.000.000 0
Liquidac. Shell por prospec-
ciones 1982........c.ccceoveeraveoanes 0 19.931.420 0
Saldo deudor ..............cccouenne. 0 495.768.905 16.063.409

TOITA L s 74.333.845 545.800.325 16.063.409
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
HABER

1987 1986 1985

Resultados de explotacion..... 19.358.677.423 17.760.075.894 16.305.749.807
Resultados extraordinarios 74.333.845 0 0

TOTAL............

e 9433.011.268  17.760.075.894  16.305. 749.807
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NOTAS A LOS ESTADOS
DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

CUENTA DE EXPLOTACION

Recoge los gastos e ingresos del ejercicio
derivados de la gestion normal de la
Compania. El resultado de Explotacion en
el ejercicio 1987 ha ascendido a 19.359
millones de pesetas. A continuacion se
presenta el andlisis de las correspondientes
cuentas de gastos e ingresos.

1. Existencias de productos petroliferos

Aparecen en este ejercicio 1987 por
primera vez las existencias iniciales de
productos petroliferos liberalizados por el
Real Decreto-Ley 5/1985 de 12 de
diciembre. Han ascendido en conjunto a
199 millones de pesetas.

Las existencias finales de esos mismos
productos se han elevado a 152 millones de
pesetas.

2. Compras de productos petroliferos

Las compras de productos petroliferos
liberalizados han ascendido a 1.336
millones de pesetas, entre las que merecen
destacarse las compras de petrdleo crudo
por 903 millones, y las de gasolina 100 LL
por 349 millones.

3. Gastos de personal

Los gastos de personal han ascendido en el
ejercicio 1987 a 40.556 millones de pesetas,
de los que 28.582 millones corresponden a
gastos corrientes de la explotacion.

Los restantes 11.974 millones de pesetas
corresponden a gastos extraordinarios del
ejercicio, entre los que se encuentran 8.025
millones por aportaciones efectuadas por
la Compania para asegurar el
cumplimiento de lo pactado en la
liquidacion del Montepio del personal de
tierra, y 2.064 millones a nominas de
personal pasivo.

4. Gastos financieros

En este epigrafe se incluyen los gastos
financieros derivados de la financiacion
ajena, que han ascendido a 490 millones de
pesetas con el siguiente desglose:

—79 millones por préstamos a largo plazo.
—216 millones por disposiciones a corto

plazo para optimizar la gestion de
Tesoreria.

—195 millones por comisiones, avales y
otros gastos financieros.

5. Trabajos, suministros y servicios
exteriores

Los gastos correspondientes a este
epigrafe han ascendido a 7.951 millones, lo
que supone una disminucion, con respecto
a los del ejercicio anterior, de un 0,31 por
ciento.

Del montante total merecen destacarse
por su importancia las partidas de consumo
de materiales y productos por 3.774
millones y la de reparacion y conservacion
de instalaciones y medios de transporte
por un importe de 2.513 millones.

6. Transporte y fletes

Se recogen en este capitulo los gastos
producidos por la contratacion, por parte
de la Compania, de los diversos medios de
transporte necesarios para su explotacion.
En conjunto han participado en un 22,50
por ciento en el total de los gastos de
explotacion.

El total de 24.335 millones de pesetas ha
supuesto un incremento del 5,7 por ciento
con respecto al ejercicio anterior, y de ellos
21.455 han correspondido a contratacion
de camiones y 2.774 millones a vagones de
ferrocarril.

7. Gastos diversos

Los gastos diversos han ascendido en el
presente ejercicio a 9.192 millones de
pesetas, de los que cabe destacar por su
importancia los servicios auxiliares, 3.317
millones, los gastos de publicidad, 1.300
millones, los gastos de abanderamiento de
estaciones de servicio, 1.200 millones, y la
cuota abonada a OCIPETROL,
correspondiente a los ejercicios 1986 y
1987, por un total de 1.109 millones.

8. Participacion en los gastos del
Monopolio

La Compania participa en los siguientes
costes de explotacion del Monopolio:

—5 por ciento del margen de refino. En el
presente ejercicio el gasto por este
concepto ha ascendido a 3.889 millones, lo
que supone un incremento del 16,6 por
ciento sobre la cifra del ejercicio anterior.

—5 por ciento de las comisiones sobre
ventas devengadas por los concesionarios.
En este ejercicio ha ascendido a 3.538
millones, lo que supone un incremento del
2,8 por ciento.




Amortizaciones

, dotacion a las amortizaciones ha
-cendido a 14.180 millones de pesetas, lo
e representa un 13 por ciento del total
> los costes de explotacion del ejercicio,
»)n un incremento del 9 por ciento con
specto al ejercicio anterior.

el total, 13.630 millones han
>rrespondido a amortizacion del
ymovilizado material, 39 al inmaterial, y
11 a los gastos amortizables. Entre las
rimeras, hay que destacar por su
nportancia las correspondientes a
\aquinaria e instalaciones, 7.427 millones,
a elementos de transporte, 3.816

rillones.

0. Ventas de productos petroliferos

os ingresos por venta de productos
etroliferos cuya comercializacion quedo
beralizada por el Real Decreto-Ley 5/1985
'e 12 de diciembre han ascendido a 1.577
nillones de pesetas, de las que 903
-orresponden a petroleo crudo.

'1. Ingresos por la gestion administradora

“n conjunto estos ingresos alcanzan un
mporte de 95.726 millones de pesetas, lo
-ual representa un 75 por ciento del total
fe los ingresos de explotacion del ejercicio.
“sta cifra ha supuesto, asimismo, un
ncremento del 6 por ciento sobre los

90. 164 millones del ejercicio anterior.

'a retribucion que percibe la Compania
oor su gestién administradora del
Monopolio de Petroleos se compone, de
acuerdo con el Real Decreto 1256/1980, de
los siguientes conceptos:

__Tarifa de distribucién. Su importe ha
ascendido a 85.445 millones.

—Participacion del 0,7 por ciento sobre la
facturacion por ventas de productos
petroliferos. Suimporte ha ascendido a
10.223 millones, con un descenso del 4,5
por ciento sobre el ejercicio 1986.

Participacion del 1 por ciento sobre la
recaudacion de canones para el
Monopolio. Su importe, para este ejercicio,
ha ascendido a 58 millones frente a 9 del
ejercicio anterior.

12. Ingresos accesorios a la explotacion

Los ingresos correspondientes a este
epigrafe han ascendido a 15.303 millones
de pesetas, con un incremento de 5.996
millones con respecto al ejercicio 1986,
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equivalente a un 9 por ciento. 13. Ingresos financieros

Destacan los ingresos derivados de
convenios de reposicion por un total de
7.269 millones de pesetas, y los fletes de
buques tanque por 3.565 millones de
pesetas.

En este epigrafe se incluyen los
rendimientos obtenidos, tanto por las
inversiones financieras permanentes comc
temporales, que han ascendido en el
ejercicio a 12.202 millones de pesetas. Esta
cifra representa un incremento del 129 po,
ciento con respecto al ano anterior, en el
que estos ingresos fueron de 5.331
millones. La desviacién favorable es debid.
tanto al incremento del volumen medio de
inversion como al incremento de los tipos
de interés.

La tasa media de interés obtenida ha sido
del 14,44 por ciento, frente al 11,03 por
ciento en 1986.
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El detalle de estos rendimientos es el
siguiente:

]

F

— 182 millones de pesetas corresponden a
dividendos de la CHC.

—1.433 millones de pesetas a inversiones
financieras permanentes y otras.

—10.587 millones de pesetas a inversiones
financieras temporales.

CUENTA DE RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS

En el ejercicio 1987 se han producido unos
resultados extraordinarios positivos de 74
millones de pesetas, de los que 58
corresponden al resultado de enajenacion
de elementos del activo fijo.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El saldo de 19.281 millones de pesetas
constituye el beneficio antes de Impuestos
del ejercicio y es el resultado de deducir la
amortizacion de gastos, por un importe de
152 millones, de los saldos de explotacion y
de resultados extraordinarios.




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Ejercicio 1987

Concepto Pesetas
ORIGEN DE FONDOS
CASH-EL O . i eeevace e sesassssmtnnsvasinssozosassocssans 33.010.238.135
Resultado €JErciCio ..........ccovueeeiuiresiuraniiciiiiiiiniesannennn, 19.280.871.065
Amortizaciones imputadas a explotacion .................... 14.179.666.754
Pr OV S O e T R ey tas s o et e ca st aaxies (450.299.684)
DESINVERSIONES Y OTROS ORIGENES............ovvvvneiiiinae 2.967.949.515
Desinversiones y Otros Origenes................ccccccuvmmvenneeee 2.967.949.515
TOTAL ORIGEN DEFONDQS...................cc.ccemuievennenzannasnses 35.978.187.650
APLICACION DE FONDOS
INVERSION REAL ..........ceeieeeeereeeeeesesennnssnnnsansnnsaaassssasseeecens 20.956.329.749
Inversion Inmovilizado material .............c.ccooeeeeeneniiies 18.759.331.162
Inversion Inmovilizado financiero ...........cccceeeeeeeeeeeeeee. 1.175.756.370
Gastos AMOItiZabIES.........cceeveeeeeeueiiiineeennasssasnoreemsecassones 1.021.242.217
REEMBOLSOS DE CREDITOS........ccovvveeivreenniiaciaseranareeenee 196.724.326
Préstamos €N PESETAS ........cccvcveeernueeiisnnceininiiaaninaaaias 196.724.326
RENTAS DISTRIBUIDAS........cccoveeeeeiieeveeveenanrasaaaassesaaseenenns 9.998.263.502
Pago impuestos @ano @nterior...............couoevereeciinenenens 6.168.829.801
Pago dividendos ano @nterior..............cccooueieiensincenn 3.829.433.701
VARIACION DEL FONDO DE MANIOBRA ...........ccccvvueeenennn. 4.826.870.073
TOTAL APLICACION DE FONDOS...........covvrreeiiiiiiiiiinnnnnnenn 35.978.187.650
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
CAMPSA-MONOPOLIO

ACTIVO
1987 1986 1985
INMOVILIZADO
M AT ER AL e 126.445.939.534  111.681.293.999  103.769.373.4§ 5
AMORTIZACION ACUMULADA
INMOV. MATERIAL .................... (37.829.579.706)  (24.759.595.363)  (11.988.148.06 ')
INMATERIAL:..............-....ccco e, 234.700.000 279.700.000 279.700.00 )
AMORTIZACION ACUMULADA
INMOV. INMATERIAL................. (77.920.396) (83.960.200) (45.000.00 )
FINANGIER @ e e 15.549.884.826 14.374.128.456 2.911.144.33 "
Titulos sin cotizacion oficial....... 3.783.838.048 2.678.838.593 2.496.709.48 '
Desemb. pdtes. acciones sin cotiz.
Empresas grupo............c.ceeeueeeee. (495.000.000) 0
Préstamos a empresas del grupo 4.250.000.000 4.250.000.000
Valores de renta fija................... 7.530.622.010 7.044.250.000
Otras inversiones........................ 480.424.768 401.039.863 414.434.84
GASTOS AMORTIZABLES............... 510.621.109 0
Otros gastos amortizables......... 510.621.109 0
CIRCULANTE
EXISTENGCIAS ..eecvioeiniiaisesiasaseneneininss 122.243.497.985  129.865.322.190  123.898.695.30
Almacén de prod. petroliferos 121.883.984.189  129.464.178.006  123.302.956.96
Materiales consumo y reposicion 523.264.830 566.773.266 761.345.20:
Provision depreciacion existen-
IS e b eesa concvsssesssess (163.751.034) (165.629.082) (165.606.86¢ )
DEUBDGRES S rn el = b 106.367.211.643 84.468.235.055 80.627.846.72.
Clientes. R 82.675.801.734 77.087.632.274 76.946.807.12!
Anticipos a proveedores............. 1.286.213.664 424.779.482 194.100.48:
Otrosidetdores: sk, 22.405.196.245 6.955.823.299 3.486.939.05
Deudores de dudoso cobro........ 85.386.847 85.386.847 (
Provision para insolvencias........ (85.386.847) (85.386.847) (
CUENTAS FINANCIERAS................. 83.610.075.094 53.428.660.736 34.183.494.06:
Préstamosa cortoplazoaempre-
sasideligriupe -ttt 17.000.000.000 0 (
Inversiones financ. temporales 64.830.346.342 46.881.185.445 31.385.136.83¢
Dividendo activo a cuenta.......... 1.464.922.190 1.464.660.634 1.220.625.60¢
(A e e e o 16.043.530 36.654.925 20.131.797
BaNICOS s 298.763.032 5.046.159.732 1.557.599.818
AJUSTES POR
PERIGDIEICAGIGN E e o o e 3.378.991.980 1.746.527.7 14 209.098.728
TOTAL ACTIVO..........
\ 420.433.422.069  371.000.312.587  333.846.204.566




P/ SIVO

FI. ANCIACION BASICA

¢ PITAIRYARESERVAS Frs e
apital SOCIal ......vevveeeieviiciianane.
ctualizacion Ley Presupuestos
08 3 B O e e s e
aservalegal...........ccccccvsvuenenen..e..
asemvavoluntariar . o srei
lusvalias exentas Ley 45/84 ..........
AMANENTe ....c.cuverenireneeieieiieiiieaanes

S| 3VENCIONES EN CAPITAL.............
bvenciones oficiales...................
trasS SUDVONCIOMES teteseoener-izreressaes

Pi CVISIONES ke ettt
ara libertad de amortizacion
D) /L e e o S B e e R

Pi DVISIONES.......ccoeueereeiesrinannnanecannas
ara reparaciones y obras ext........
ara responsabilidades..................

1987 1986 1985
90.974.677.299 83.598.369.090 77.026.617.474
35.029.225.000 30.025.543.000 20.018.260.000

104.743.517 104.743.517 252.857.354
5.333.200.326 3.631.168.540 2.002.199.900
18.457.171.085 17.366.050.408 23.049.933.644
31.869.027.282 31.869.027.282 31.703.366.576
181.310.089 601.836.343 0
1.059.593.667 0 0
230.000.000 0 0
829.593.667 0 0
268.208.048 669.643.311 0
268.208.048 669.643.311 0
5.645.546.481 6.095.846.165 3.969.124.330
1.284.969.000 1.626.455.000 1.648.660.000
4.360.577.481 4.469.391.165 2.320.464.330

E¢ ADO-CUENTAS DE  FINANCA-

G N B e e 141.136.716.975 151.055.165.883  145.093.416.105
)bligaciones y créditos bancarios

MOlIZados e o 44.261.060.008 44.261.060.008 44.261.060.008
inanciacion de activos.................. 96.875.656.967 106.794.105.875 100.832.356.097

D UDAS A PLAZO LARGO Y ME-

[DBB)... .. oo O L 640.561.745 837.273.655 1.037.197.466
réstamos en Pesetas.........cooveeeuecauas 639.341.944 836.066.270 1.035.966.053
TANZAS FECIDICIAS = teraensiacasscansensaranss 1.219.801 1.207.385 1.231.413

C ICULANTE

C_JENTAS DELESTADO......................... 25.560.074.347 27.433.356.984 2.900.925.100

Liquidacion de la Renta y otras

CUCIaS T e eatoe s 25.560.074.347 27.433.356.984 2.900.925.100
DEUDAS A PLAZO CORTO............ccunn: 127.952.642.256 77.126.518.038 83.576.406.792

ProYeedores st e DL 39.799.214.196 27.509.317.026 38.898.027.863

Otros acreedores.........c..ccveceeevunsrunens 42.069.794.636 17.203.935.151 8.927.775.902

H.P. y otras entidades publicas......... 46.083.633.424 32.413.265.861 35.750.603.027

AJUSTES POR

PERIODIFICACION...........cccveeuvesnesasenesss 7.914.530.186 7.163.821.603 3.952.830.901

PERDIDAS Y GANANCIAS............cccceuc.. 19.280.871.065 17.020.317.858 16.289.686.398

LOTAPASI O 420.433.422.069  371.000.312.587 333.846.204.566







CORPORACION ESPANOLA

DE HIDROCARBUROS, S. A.
(C.H.C.)
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La politica de amortizaciones se sigue
realizando por aplicacion de los
coeficientes maximos senalados en las

¢ omo hecho mas destacado del ano 1987
'ebe senalarse la constitucion de CAMPSA
| STACIONES DE SERVICIO, §. A.

( ZAMPSARED), con un capital de
400.000.000 pesetas, del cual la

. ‘orporacién, como Unico accionista,
esembolsé el 55 por ciento en el ejercicio.
a principal actividad de la nueva sociedad
s la explotacién directa de puntos de
enta de carburantes, propios o de
itularidad ajena.

or otra parte, CHC adquirié en 1987, a la
)ar y por conversion de obligaciones,
'84.017 acciones de PETROLEOS del
JORTE, S. A. (PETRONOR).

“omo consecuencia de los hechos
elatados, la Corporacion tenia, a final del
Ao 1987, una cartera de acciones por
mporte de 1.591.988.500 pesetas

sominales, con desembolsos pendientes que

scienden a 629.991.000 pesetas.

'as inversiones financieras se realizaron
orocurando compaginar la maxima
rentabilidad con la sequridad, habiendo
avitado, ademas, el efecto financiero

negativo de las retenciones a cuenta, en dos

tercios de las inversiones.

tablas aprobadas por las disposiciones
fiscales, que se incrementan cuando se
trata de bienes usados.

Los ingresos obtenidos en el ejercicio
ascendieron a 334.766.190 pesetas, con un
«cash flow» de 289.819.235 pesetas, que
supone un incremento del 23,7 por

ciento con respecto al del ano anterior.
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BALANCE DE SITUACION DE CHC

ACTIVO
1987 1986 1985
INMOVILIZADO
MATERIAL ... ..o o e e et ssvass 425.033.569 427.089.203 398.417.508
AMORT. ACUM. INMOV. MATER................ (97.466.913) (79.978.921) (61.872.556,
FINANCIERO.........ocoeeeeeeeeeeeeeeerecreesseanennss 2.181.909.608 1.413.759.529 640.117.750
Acciones sin cotizacion oficial.................. 1.591.988.500 0 0
Desemb. pendientes sobre acciones....... (629.991.000) 0 0
Préstamos a plazo largo........................... 22.384.108 24.223.029 24.781.250
Fianzas y depdsitos constituidos.............. 908.000 908.000 908.000
Obligaciones convertibles........................ 422.420.000 614.428.500 614.428.500
OBlIGaciones . e it 774.200.000 774.200.000 0
GASTOS AMORTIZABLES............................. 101.995.430 135.946.694 169.897.958
Gastos de constitucion ............................. 98.674.889 131.566.517 164.458.145
Gastos de primer establecimiento........... 3.320.541 4.380.177 5.439.813
CIRCULANTE
D D@ R E S e L S S e 49.630.201 37.102.714 16.818.656
Deudores diversos ...............ccccoevcvervennn.. 85.489 290.677 85.368
Hacienda Publica deudora....................... 49.544.712 36.812.037 16.733.288
CUENTAS FINANGIERAS S e e 404.313.712 933.171.289 1.544.324.302
Inversiones financieras temporales......... 401.608.564 927.452.056 1.534.786.096
Cuentas con empresas del grupo............. 5.500 301.965 0
o e e e e e o v e e AR B SE R 3.358 2.816 9.271
B )OS ey e h s taeses taasanshiseasaste 2.696.290 5.414.452 9.528.935
AJUSTES POR PERIODIFICACION................ 2.493.946 12.726.850 11.286.867
Cobros diferidos.............cccoeeeevueeennn... 2.493.946 12.726.850 11.286.867
TOTALACTIVO.......eveveeeerrrrnnnnns 3.067.909.553  2.879.817.358  2.718.990.485




'ASIVO
1987 1986 1985
INANCIACION BASICA
A PITA LY, RESERVAS: . 2.823.838.048  2.679.283.834  2.496.709.488
@apitaliSocial: 205.000.000 205.000.000 205.000.000
Actualizacion Ley Presupuestos 1983 80.581.317 80.581.317 80.581.317
Resenvallegalisr = = it 550.000.000 550.000.000 550.000.000
Reserva voluntaria...........cccccceeevvvunnnnnn.. 1.988.256.731 1.843.257.276 1.661.128.171
Fondo de reversion...............ccccceeeeeeeee.. 0 445.241 0
JEUDAS A PLAZO LARGO Y MEDIO. 4.166.670 12.500.002 20.833.334
Préstamos a plazo medio............c.cccceveee... 4.166.670 12.500.002 20.833.334
CIRCULANTE
DEUDAS A PLAZO CORTO........ccoceererurerervanens 2.195.121 5.296.326 2.585.270
OUIOS ACTECUONES s e eetars sz i tereneises 0 3.191.498 0
H.P. aCreedora..........ccoceevemssseuesunsersucseeassnnans 1.884.018 1.698.000 1.672.986
Organismos de la S. Social..................... 311.103 406.828 335.249
EfEClOS/A| PAGAL. - o= 2=z soseesintszesisnsrarazacacs 0 0 577.035
AJUSTES POR PERIODIFICACION.................... 0 925.704 0
Pagos diferidos...............cceouueueeseccnseeucucnes 0 925.704 0
PERDIDAS Y GANANCIAS .........ccoveruererennnnes 237.709.714 181.811.492 198.862.393
TOTALEPASIVOE= S
3.067.909.553 2.879.817.358 2.718.990.485
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CUENTA DE RESULTADOS DE CHC

DEBE
1987 1986 1985
Gastos generales y de administracion.......................... 31.958.719 34.538.008 31.995.79.)
GASTOS AIVOISOS ....veeeeeeeeeeeeeeseeesesesressssesssssssssessssssnssssses 12.988.236 15.680.569 13.066.10:!
AT IO 2 C OISt arer s s s ersssr s re s 52.109.521 52.079.039 48.777.12
Dotacion Fondo de ReVersion..............coeeveeeeeeviueeesesseens 0 445.241 ()
Resultados extraordinarios.............ccueeeeeveeeeeeeereeeeesessnens 0 0 304.46
Beneficio . i i i e e e e 237.709.714 181.811.492 198.862.39.
T O T A L e it S S S e 334.766.190 284.554.349 293.005.88.
HABER
1987 1986 1985
Intereses de cuenta corriente...........oueeeeeeeeeeeeeeeereveennn 3.287 6.150 17.197
Rendimiento Inv. financieras temporales..................... 110.266.975 115.888.752 169.268.748
Rendimiento obligaciones................cccccecevveeeeeeecunnc. 186.964.275 134.124.834 92.164.274
Arrendamiemto ES s o Sl e 4.861.990 3.570.946 0
Arrendamiento inmuebles............weeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnn 30.000.000 30.000.000 30.000.000
Intereses de préstamos ...............ccovevveeeereeeeeveveeerererene. 2.110.422 952.895 1.555.664
Resultados extraordiNarios..............ceeeeeeeeeeeeceeeeeeeensnenns 559.241 10.772 0
TO LA I M o el T ol b bl o Lot s LS 334.766.190 284.554.349 293.005.883




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
DE CHC Ejercicio 1987

Concepto Pesetas
ORIGEN DE FONDOS
GASH F O N e s eerestamsazazoatestasstasnansnsacsasacshonsatadsasassacase 289.819.235
RESUHAAO EJEICICIO. ........ccrvereriereensensenrieecssississsssensssssinsnssinsenss 237.709.7 14
Amortizaciones imputadas a explotacion...............cccc........ 52.109.521
DESINVERSIONES Y OTROS ORIGENES ..o 529.738.047
Desinversiones y OtroS OMGENES.............c.couveucmurseeassisessssscecs 529.738.047
TOTAL ORIGEN DE FONDOS ........cccovviiiiiieeeeeiieaeaaeeeiiiiens 819.557.282
APLICACION DE FONDOS
INVERSION REAL.........cieeeeeeeeeseieseessscsssssessssssssssessssssssnanssassssanss 769.989.000
Inversion Inmovilizado finanCIiero ...........coevcvecceisiaerenaennes 769.989.000
REEMBOLSOS DE CREDITOS.........coueueieueiesesinseiassnsnacsnsessnsnsases 8.333.332
Préstamos @ Plazo MEIO..........ccouuwuvevuccevuncsurenassnssssaseassisaens 8.333.332
VARIACION DEL FONDO DE MANIOBRA ...........cccoetiiariannnee 41.234.950
TOTAL APLICACION DE FONDOS .......ccocuvvvneeiricisunasnsssnsnsanaces 819.557.282
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

GRUPO CAMPSA (*)
Ejercicio 1987

ACTIVO
Concepto Millones ptas.
INMOVILIZADO
MATERIAL:: ..: 55 B50 0000 o i e Mt S S0 ol 128.451
TOITONOS iar-civess i L o e P S e 8.707
EdITiCiOS y Otras CONStIUCCIONES ............c.eeveeeeeeeeereeeeeeeeereeeeeeseeresesesesesenenn, 14.915
Maquinaria, instalaciones y Utillafe......................oooweeeeeeeeeeeeeeseeeeeernnn. 55.796
MO0 Y OIS OIES iy s miross e s s o ol ettt s i 915
Instalaciones complejas especializadas...................ooeeveeeeeeeeeeersrersrnn. 6.440
Elementos de tranSPOrte..................cceoveeeeeeeseessesecerarisosessarorssssssosensssmsmses 21.528
Repuestos para el inmoViliZaAdO.................cooveeeeeeeeeeeeeerseserevsesssessrssssons 217
Otro inmovilizado material..................oeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeesereeerenn, 3.028
INMOVIlIZAAO €N CUISO ..o 16.905
AMORT. ACUM. INMOVILIZADO MATERIAL ..., (37.991)
L Y B e o e 235
AMORT. ACUM. INMOVILIZADO INMATERIAL ..., (78)
FINANGIER Q) =t e e el oor o o S0t i 14.145
ACCIONES Y Otras PArtiCiPACIONES ............eoeeveveeeeeeeeeereeeeeeseeeeeeseeeeseseseeesesees 657
Préstamos a plazo 1argo y medio..............c.c.ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 4.358
FIANZAS Y AEPOSIEOS .......ooe.oeaeeaeaeereesereeesnssesesneresevssnssssssmssssasssssesemsosens 14
Otras inversiones financieras permanentes ..............oowoweeeeeeeeeeoeoonn 9.116
GASTOS AMORTIZABLES.........ooeeeeeeeeveeeeeteeeeeeeeeeeeeeeerereseeeeseererases s s 627
Primer eStableCimiento ...............ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeereerereseresesresess s s essones 102
Otros gastos|amOITIZabIes: .. v ot i s e e oo beso s 525
CIRCULANTE
|2 AT AN TCASY e e ey o e et erprr A B s W DL e e . 572
Almacén de productos PELroliferos...............memeeomeerereseseeeeeereeereen. 249
Materiales cOnSUMO Y r€POSICION ...........ccveeeeeeeereeeereeeeeeseseseeeeseeseeereon, 488
Provision depreciacion @XiStENCI@s.................ocowewwoveeeereeeseseseseeeeseereesennn (165)
DECDCRES oot e the. vel = Ko St e S dl S oot 08 24.439
Gl e s e s s T S S e LU R D ik, I 2.536
Deudores por operaciones de trafico .................ooomeeoeeeeeeroeeesreeeeeerersrnns 21:37:1
(017030 11 o [0 (= N 617
Provision para iNSOIVENCIAS ................ceceeeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseeeeses e (85)
CUENTAS FINANCIERAS..........ooeeeerrsresireesieessssesssessasmseesesasessesssessssasasasessasans 84.916
Inversiones financieras tempPorales ..................ceeeeeeeeeeeeeeesreeeseeereeereeeoon. 65.412
Préstamos a dp a empresas Grupo INH ................eeeeeeeeemeeeeseeeeeeseeeeeereren, 17.256
Dividendo aCtiVO @ CUENTA ... 1.465
Gala ) Bancos: = i i e e SRR 783
AJUSTES POR PERIODIFICACION ........eceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseerereeereeeeesessesesens 5.042
TOTALACTIVO: .. i s s s e e S S S ity 220.358

(*) Incluye las sociedades CAMPSA, C.H.C. y CAMPSARED.




PASIVO
Concepto Millones ptas.
FINANCIACION BASICA
CAPITAL Y RESERVIAS ........oeeeeeeueevsesisisenssssssssasanasssensnsasssssssssssssnsasasasasnsnsnsasass 91.157
() 11 =] <o e - | s 35.029
Actualizacion Ley Presupuestos 1983............ccocuvumeueuemieisnsnsissisissesncnsanenes 105
RESEIVA IEQA ......ovuevevevecensereeneenssensensenssessenssesnenssesassasssssssasensscassensssssssassnssess 5333
RESEIVA VOIUNTATIA c.eneneveverrevrnereeseeseisnssseseamnsnsnsssasssasssasasessssssasassssassssss 18.457
Plusvalias eXentas LeY 45/84 ..........oowvweueuierensuessiesssinaninesisssssisissssssssasnsaanes 31.869
REITIGINIEIILE o.ceeeeeeeeeeeesiessvessseansansessssasansasasaenaassassssassaern s asassansnsassssnssneres 182
OUTAS TESEIVAS ..eveeveeveseereessessansssnessssssssessssssasnsssanssessssssssesntssassesmesnsssssssssensennses 182
SUBVENCIONES EN CAPITAL ......eoeveeeciirieinnnseneneeecssssssnsasnsssssssasasscssssnes 1.060
PREVISIONES ..oeeeeveeeeeevesesnsssasasssssassssessassessnsnssssssstsssenensssasnsasassssssssssssasssnes 268
Para libertad de amortizacion R.D.L. 2/85 ... 268
PROVISIONES.....o.oeeeeeeeeeeevcavasasasssasasssssasasssssassssensssssssnsssssssssssssassessasssssssasssesssnss 5.645
Para reparaciones y obras eXtraordinarias ...........ceeesssseessseceees 1.285 '
Para respOnSabilidAdES ...............oweuecureueereniurennssessesiecasisscsnssssassnssseassieees 4.360
DEUDAS A PLAZO LARGO Y MEDIOQ........cooeoeeiemeiiiinciciinieicnsnsnsnsssisisinnnnenes 644
PrEStAMOS €N PESELAS .....covvuvucmrrerarssssssesasesssssassssssassssassassassssssassnssssassasescess 639
FIANZAS FECHDITAS <..v.eoeoeveveeereravensusasscsesssssaenssassssssassssssansessssnsasssssasssassnsnssenss 1
Otras deudas medio Y 1argo PlAzo..........coweeeevuvecurenuninnsesissssinsisisasnsenenes 4
CIRCULANTE
CUENTAS DEL ESTADO.........oveeeuserevrcssnesenessssssssssssssssssnssenssssssussssssasssasasassnsess 835 |
MONOPONIO AE PEIOICOS.........veeervairneensrisssssssssssisssssssnnsssenssssnssnsassssaces 835 |
DEUDAS A PLAZO CORTO.....cuveeueeeccrenssesensassssssasssssessassssssssssasssnsinsasssasassssasss 93.804 |
PrOVEEAOIES.......oeeeeeeeeeesecsessesessusnasssssssssssnsssssasssasssssatssessssassssssaassssssasasssssasssans 12.774 |
1T OS ACTEEUOIES ......eeoeeeseeevrersssssisssssesssssssssssssssassssessssassssnsassasensasssssseassssees 34.866 |
H.P. y Otras entidades PUBIICAS............cccccoewwussersisssusnerisssnnssssnssssnnassenneee 46.164 ‘
AJUSTES POR PERIODIFICACION .......ovovueueiencncicecasnsnnssnsisssnsasssnsasnsassassseaes 7.360
PERDIDAS Y GANANCIAS .....oovoveeevireuersssessssssesssssssssssasnsnsssssssssassesssssssassssssas 19.585
TOTAL PASIVO oo veessesesesssssssssssssassssnsssesessssssssssssssasssssasssassssssessasssnesnes
220.358
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PROPUESTA
DE DISTRIBUCION
DE BENEFICIOS

La Compania ha obtenido en el ejercicio de
1987, un beneficio antes de impuestos de
19.280.871.065 pesetas.

En consideracion a este resultado, el
Consejo de Administracion propone que se
reparta un dividendo complementario del
6,75 por ciento bruto que, con el 4,18 por
ciento ya repartido a cuenta, resulte un
dividendo distribuible del 10,93 por ciento.

En consecuencia, la propuesta de
distribucion de resultados queda
concretada como sigue:

Provision Impuesto de Sociedades.............................
Dividendo a cuenta 4,18% bruto..............cccc..........
Dividendo complementario 6,75% bruto ................
Reservalleqal e e s, == re
Reserva voluntaria ..............coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennnn

6.030.000.000
1.464.922.190
2.364.249.955
1.672.644.674
7.749.054.246

19.280.871.065




ACUERDOS

o

3.°

4.°
5_0

6.0

Aprobar la Memoria, Balance, Estado

de Pérdidas y Ganancias y demas cuentas
del Ejercicio, cerrado al 31 de diciembre de
1987, asi como la gestion del Consejo de
Administracion.

Propuesta de distribucion de
Beneficios.

Establecer una provision de 6.030.000.000
pesetas para el pago del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al Ejercicio
1987.

Aplicar el dividendo de 1.464.922.190
pesetas ya distribuido a los resultados del
ejercicio.

Distribuir como dividendo complementario
la cantidad de 2.364.249.955 pesetas.

Destinar la cifra de 1.672.644.674 para
dotar el Fondo de Reserva Legal.

Destinar la cifra de 7.749.054.246 pesetas
para incrementar el Fondo de Reserva
Voluntaria.

Fijar el valor neto patrimonial de la
accion, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 7.14 de los Estatutos Sociales.

Ratificacion y reeleccion de Consejeros.

Designacion de accionistas censores de
cuentas, propietarios y suplentes para el
ejercicio de 1988.

Lectura y aprobacion del Acta de la
Junta, si procede, o designacion para ello
de dos accionistas interventores.

Madrid, 15 de junio de 1988

El Consejo de Administracion

Mural de Viola - Edificio Central.
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INFORME DE LOS
ACC/IONISTAS
CENSORES DE
CUENTAS

D. DAVID ESTEBAN RUIZ y D. MIGUEL
ANGEL MORENO DOMINGUEZ, designados
accionistas Censores de Cuentas para el
ejercicio 1987, por acuerdo de la Junta
General Ordinaria celebrada el dia 22 de
junio de 1987 y en cumplimiento de lo
previsto en la Ley de Régimen Juridico de
las Sociedades Andnimas, de 17 de julio de
1951, exponen:

Que han procedido al examen del Balance,
de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, de
la Propuesta sobre Distribucion de
Beneficios y de la Memoria de la Compania
Arrendataria del Monopolio de Petréleos,
S. A. correspondientes al Ejercicio de 1987,
habiendo encontrado su contenido de
conformidad con cuantos documentos,
libros de contabilidad, listados de
ordenador, antecedentes y justificantes se
ha estimado preciso examinar.

En consecuencia, informan
favorablemente su contenido y proponen
su aprobacion por la Junta General de
Accionistas.

Madrid, 26 de abril de 1988

Fdo.: D. David Esteban Ruiz Fdo.: D. Miguel Angel Moreno Dominguez




INFORME DE AUDITORIA
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ARTHUR ANDERSEN y Cia., S.R.C.

RaiMuUNDO FDEZ.  VILLAVERDE, G5

28003 MADRID

Al Presidente del Consejo de Administraciodn de

Compania Arrendataria del

Monopolio de Petrdleos, S.A. (CAMPSA):

Hemos examinado el balance de situacién de COMPANIA ARRENDATARIA
DEL MONOPOLIO DE PETROLEOS, S.A. (CAMPSA) al 31 de diciembre de
1987 y la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de origen y
aplicacion de fondos correspondientes al ejercicio anual termi-
nado en dicha fecha, antes de la aplicacidon ‘de resultados.

Nuestro examen ha sido realizado de acuerdo con normas de audi-

toria generalmente aceptadas.

Los estados financieros adjuntos han sido obtenidos a partir de
los registros contables de CAMPSA una vez segregadas las opera-
ciones afectas al Monopolio de Petrdleos. Esta segregacidm se
encuentra pendiente de aprobacidn para los tres ultimos ejerci-
cios (Nota 2). Asimismo, se encuentran pendientes de aprobacidn
las declaraciones de la Renta de Petrdleos correspondientes a
los ejercicios 1983 a 1987 y la complementaria de 1979 (Notas 1
y 11). No es posible determinar el efecto que sobre los estados
financieros adjuntos tendria cualquier modificacidén en la
""Cuenta de relacidn con el Estado" (Nota 13) que surgiera en la
aprobacion de las segregaciones efectuadas y de las declaracio-
nes de la Renta de Petrdleos correspondientes a los periodos

pendientes.

MIEMBRO NUMERO 14 DEL REGISTRO DE ECONOMISTAS AUDITORES DEL CONSEJO GENERAL DE COLEG!OS DE ECONOMISTAS DE ESPANA




En nuestra opinidn, excepto por el efecto que pudiera derivarse

de la salvedad indicada en el parrafo 2 anterior, los estados
financieros adjuntos presentan adecuadamente la situacion finan-
ciero-patrimonial de Compania Arrendataria del Monopolio de
Petrdleos, S.A. (CAMPSA) al 31 de diciembre de 1987 y los resul-
tados de sus operaciones y los cambios en su situacion financie-
ra correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
antes de la aplicacion de resultados (véase Nota 3), de confor-
midad con principios y criterios contables generalmente acepta-
dos que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.

ARTHUR ANDERSEN Y Cia.

Angel Durandez Adeva

26 de febrero de 1988
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COMPANIA ARRENDATARIA DEL MONOPOLIO
DE PETROLEQOS, S. A (CAMPSA)

BALANCE DE SITUACION

Al 31 de diciembre de 1987
(Antes de la Aplicacion de Resultados) (Notas 1, 2 y 3)

ACTIVO Millones de Pesetas
INMOVILIZADO:
MaAterial (NOTQ Q) ... eeeeeeeeeeere e e e 126.446
Menos Amortizacion acumulada (Nota4) ............ooeeeeeeeeeeeeeeeeaaaann.. (37.830)
88.616
INMATErIAL...........c. 0 e e e e ainveva it 157
Financiero: _
Inversiones en Empresas del Grupo (Nota 5) ................uuuueee........ 3.289
Otro inmovilizado financiero (incluye 1.810 millones de pesetas
con vencimiento en el plazo de 18 meses, Nota6)....................... 12.261 15.550
GaASTOS AMOITIZADIES. ...........oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeaeanaeanes 511
104.834
EXISTENCIAS:
PrOaUGIOS el OrO8S e oeseeesssesiennansvennnsss i 152
Materiales de consumo y repoSiCiON ..............ccceeeeeeemeeeeeeeeeeeereeesesans 359 511
DEUDORES:
Detdores (NotaiZ ) aer B am s e . h. 8.898
Hacienda PUBIICa (NOT@ 14) ..........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaea s 16.155 25.053
CUENTAS FINANCIERAS:
Dividendo activo a cuenta (NOta 3) ........oueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 1.465
Inversiones financieras temporales (NOta 8)...........ccceeeeeeeeeeeeeeen.... 81.830
Caja, Bancos e Instituciones de Crédito............ccceeeeeeeeeeveeeenenennnennn... 315 83.610
AJUSTES POR PERIODIFICACION ... 3.121
217.129




PASIVO

Millones de Pesetas

CAPITAL Y RESERVAS:
GapitallSocialiNotald e o e
Reservasi(Nota ] 0 I o e e e ceens - caeseve.
Reservas restrimGiadas e et seseonsessenenceraesnsnacnesnsnsascss
ResenvasidellibreldisposiGlom s s e s e

SUBVENCIONES EN CAPITAL:

PREVISION LIBERTAD DE AMORTIZACION REAL DECRE-
TO-LEY 2/85:
Efecto patrimonial..............cccoeeeeeemeeiiiiiiiiieiceiicciecccaeccae e
IMPUEStO diferido.............ccoueeieneeeeeiaieeieicicciccicitciecie et

PROVISIONES (Nota 1.1 ) - e e e oo eaeacacaonaesns

DEUDAS A PLAZOS LARGO Y MEDIO (incluyen 283 millones de
pesetas con vencimiento en el plazo de 18 meses, Nota 12):

CUENTA DE RELACION CON EL ESTADO POR OPERACIO-
NES CORRIENTES (NOta 13)......ceeeeieieiiiiiiiiinnnniisiesaasneseeecissecscsssansanes

DEUDAS A PLAZO CORTO:
Hacienda Publica y otras entidades (Nota 14)...............cccccueeruenninn.
Peudasfinancierasi(Notatl s ) o e
POVt O TS e e st rateabshsetansatotorivsses
OIrOS ACIEEOIES o s s ot eraasenssrreessisssnstsssssazentsanssssernns

AJUSTES POR PERIODIFICACION .......coomiiiiaeeeeieiiicciiiiiiie e

RESULTADOS:
Beneficio del ejercicio antes de la provision para el Impuesto sobre
Sociedades (Nota 3), segun la cuenta de pérdidas y ganancias ad-

35.029
37.307
18.638 55.945
90.974
1.059
174
94 268
5.646
640
835
46.084
24.081
12737

8.321 91.223

7.203

19.281
217.129

Las Notas ndmeros 1 a 17 descritas en el Anexo forman parte integrante de este balance de situacion.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Correspondiente al Ejercicio Anual terminado el
31 de diciembre de 1987 (Notas 1, 2 y 3)

DEBE Millones de Pesetas

Participaciéon en los gastos del Monopolio de Petrdleos...................... 7.427
Existencias iniciales de productos petroliferos ..........cccccccccccoovruuuuunnnn... 199
Compras de ProaUctos DellO] I erOS vrste e te e et ettt s ves = et 1.336

Gastos de distribucion y administracion:
Gastos de personal:

DL 3(=575] (o) = [0] 1) vt cotbedon o o o e X G o 1 5 D e T o 32.563
Extraordinarios (INOTa 16) . cree s seiciresrsiesnsssssrnnsstannsss thsssssiceniatone 7.993 40.556
GaStOS [INAN I ETOS . -t e s T N . . e sadcramsan 487
TrIDULOS s o e e O B s oimaaadsacthes 237
Trabajos, suministros y Servicios eXteriores..............ccouvueeeeiuveeessannen. 7.951
T S DO S Al Ot eSS s R e st s .. oot 24.335
GaASTOS IV IS O  e e nach s Saaa s MU, 5L oo Shee s 9.191
A O tIZaCiO ) CS e I e e e reretssessessvivosinsang 14.180
Dotaciones a provisiones:
Reparaciones de buques-tanque ..............cccceeeeeeeueeeeeeciieeeecieeenns 477
Contingencias determinadas (Nota 11) .........ccccceeeeeciniieecinieennnnn, 1.767 2.244
Regularizacién de obra en curso adquirida al Monopolio de Petréleos. 152
Beneficio del ejercicio antes de la provision para el Impuesto sobre
S O G COIACES sressresesioriesvissiestonnsnasssivossee s e aiaahn s bamihes SIb el s deass Sis s hmanes 19.281
127.576
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HABER Millones de Pesetas

Ingresos por la gestién administradora del Monopolio de Petroleos

Ventas de productos petroliferos............uweeeeiieiiniiccniinienieieniane
Existencias finales de productos petroliferos..............coueveevvvineeecnnn,
Ingresos accesorios a la explotacion...............cccooeveeeiieniiiiniinnnnnes
Ingresos financieros (NOta 8)..........cccuueeeueeiiisiininieiiieiciiicnese

Aplicaciones de provisiones a su finalidad:
Reparaciones de buques-tanque...............c.cccceumrumsienusennessnsnsacainens 635
Contingencias determinadas.............c.ceeeeoeeeieeicniiiiiiiiiiiiinieneieine 1.877

Beneficio en enajenaciones de inmovilizado material y otros.............

95.726
1-577
152
15.333
12.202

2:512

74

127.576

Las Notas numeros 1 a 17 descritas en el Anexo forman parte integrante de esta cuenta.
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Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

Correspondiente al Ejercicio Anual terminado el
31 de diciembre de 1987 (Notas 1, 2 y 3)

Millones de Pesetas

ORIGEN DE FONDOS:
FONDOS GENERADOS EN OPERACIONES:
Amortizaciones imputadas a explotacion......................... 14.180
PrOVISIONES VO IO (i e rrrrrr e e bt euenssnsnsssseetessnassss (450)
Resultado del ejercicio 1987 .........ooooveeveveeiiennneeeeeeeeneennn. 19.281
33.011
DESINVERSIONES Y OTROS ORIGENES.............cc..ceuuueennnnnn... 2.968
Total OrigenldeFondos ... e e 35.979
APLICACION DE FONDOS:
INVERSION REAL:
Inmovilizado material............coooeeeeeeeeeeeeeeieeeeieiiecee 18.759
Inmovilizado financiero.............ueeeeeeeeeeieieriieevecccceeee 1.176
Gastosiamontizables - e et enie st 1.021
20.956
REEMBOLSO DE CREDITOS (plazo largo y medio):
Créditos bancarios €n Pesetas........ccceuuueeveeeevrveeeeevessenennnns 197
RENTAS DISTRIBUIDAS:
Pagos de impuestos del ano anterior ..................cccuu........ 6.169
Pago de dividendos del ano anterior .............cccccccuuuucun.... 3.829 9.998
VARIACION DEL FONDO DE MANIOBRA..........ccocevvveveveuaannn. 4.828
TotaliAplicacionide fondos.. ... .. vt i aesiesbons e dadetos. 35.979

Las Notas numeros 1 a 17 descritas en el Anexo forman parte integrante de este estado.




NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1987

(1) Antecedentes Historicos y
Objeto Social

El Monopolio de Petrdleos se establecio
por el Real Decreto-ley 1142, de 28 de junio
de 1927, y su objeto lo constituyen la
importacion, manipulaciones industriales
de toda clase, almacenaje, distribucion y
venta de los combustibles minerales
liquidos y derivados. Para la administracion
de los bienes del Monopolio se constituyo
el 24 de octubre de 1927 la Compania
Arrendataria del Monopolio de Petrdleos,
S. A. (CAMPSA), la cual celebro un contrato
con el Estado cuyo contenido regia la
administracion del Monopolio de Petroleos
por la Compania y que se aprobo por Real
Decreto 113, de 10 de enero de 1928.

De acuerdo con los Estatutos de la
Compania, constituye el objeto social de la
misma la administracion, bajo la Alta
Direccion del Ministerio de Economia y
Hacienda, del Monopolio de Petréleos del
Estado, asi como la realizacion de toda
clase de actividades comerciales e
industriales relacionadas con el sector de
hidrocarburos, siempre sin perjuicio de las
limitaciones que legalmente se deriven de
su caracter de Administradora del
Monopolio.

El Real Decreto 1256/1980, de 23 de mayo,
establece las lineas basicas de retribucion a
la Compania por su gestion administradora
del Monopolio de Petréleos. Dichas lineas
basicas han sido complementadas por
legislacion posterior. De acuerdo con las
mismas, la Compania percibe unos ingresos
por la administracion del Monopolio de
Petréleos, determinados
fundamentalmente por aplicacion de la
denominada tarifa de distribucion sobre
las toneladas de combustibles distribuidas,
y participa mediante una contribucion en
los gastos del Monopolio. La tarifa de
distribucién es aprobada cada ano por el
Consejo de Ministros y su importe ha de ser
suficiente para cubrir los gastos de
CAMPSA y un excedente razonable. La
Compania percibe asimismo otros ingresos
accesorios a la explotacion, en virtud de
ciertos convenios sobre canones por el
suministro de combustible a buques y
aeronaves por cuenta de terceros, asi como
por el fletamiento de buques-tanque
propiedad de la Compania y otros.

La adaptacién del Monopolio Espanol de
Petréleos a la normativa vigente en la
Comunidad Econémica Europea aconsejo
proceder a la reordenacioén del sector

r——

petrolero, cuyo punto de partida es el
Protocolo firmado el 8 de julio de 1983 por
el Ministerio de Industria y Energia, el
Instituto Nacional de Hidrocarburos, las
Companias refinadoras y CAMPSA, en el
que se preveia la adaptacion del
Monopolio de Petrdleos a la nueva
situacion y la transmision de la titularidad
de las acciones de CAMPSA a las companias
refinadoras. Ambos hechos, asi como la
transmision de los activos inmovilizados
afectos al Monopolio de Petrdleos, se
produjeron al amparo de la Ley 45/1984, de
17 de diciembre de 1984, de Reordenacion
del Sector Petrolero.

Asimismo, a partir del 1 de enero de 1985
CAMPSA dejo de estar exenta del Impuesto
sobre Sociedades, quedando desde esa
misma fecha suprimida la participacion del
Estado en el producto liquido de CAMPSA,
establecida en el articulo 14 de la Ley de 17
de junio de 1947.
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(2) Bases de Presentacion y Principales
Politicas Contables

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos se han
obtenido siguiendo los mismos criterios de
segregacion de operaciones entre el
Monopolio de Petroleos y CAMPSA que
fueron establecidos por la Delegacion del
Gobierno, de acuerdo con la Intervencion
General de la Administracion del Estado,
en su comunicacion de fecha 15 de
noviembre de 1985, en la que se aprobaba
la segregacion de los estados financieros al
31 de diciembre de 1984.

En el balance de situacion figura una
cuenta de relacion por importe de 835
millones de pesetas que surge como
consecuencia de que, al aplicar los criterios
de segregacion antes mencionados, los
activos son superiores a los pasivos
imputados a la Compania (véase Nota 13).

Los activos y pasivos asignados al
Monopolio de Petrdleos al 31 de diciembre
de 1987, sobre los cuales la Compania solo
ejerce una funciéon administradora
derivada de sus propios Estatutos y de la
legislacion vigente y que, por consiguiente,
no figuran en los estados financieros
adjuntos, son los siguientes:

Millones
de Pesetas
ACTIVO:
Existencias de productos petro-
liferos (ultimo importe apro-
bada) vy snr i 121.732
Clientes y efectos.................... 80.280
Otros deudores....................... 1.034
Ajustes por periodificacion..... 258
Cuenta de relacion (Nota 13).... 835
204.139
PASIVO:
Financiacion del Estado.......... 141.137
Liquidacion de la Renta de Pe-
7 0] [ Yol AN el T 25.560
Proveedores...............cccceeue..... 27.062
Otros acreedores..................... 2.431
Hacienda Publica acreedora 7237,
Ajustes por periodificacion..... 712

204.139

Los estados financieros de la Compania se
han preparado, basicamente, de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad.
Dichos estados financieros son los que se
someteran a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas. La Direccion de la
Compania espera que no se produzcan
modificaciones en los mismos como
consecuencia de dicha aprobacion.

Por otra parte, se encuentran pendientes
de aprobacion, por los Organismos de la
Administracion, las segregaciones
efectuadas durante los ejercicios 1985,
1986 y 1987 asi como la correspondiente
cuenta de relacién con el Estado (Nota 13).

POLITICAS CONTABLES
a) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra
valorado al precio de coste, determinado,
en su mayor parte, por la Ley 45/1984, de
17 de diciembre, de Reordenacion del
Sector Petrolero.

Los gastos de conservacion y
mantenimiento se cargan a la cuenta de
explotacion del ejercicio en que se
incurren.

b) Amortizaciéon del inmovilizado material

Una parte significativa del inmovilizado
material fue traspasada a la Compania a
finales del ano 1984 y empezo a




amortizarse a partir de enero de 1985.
Dada la naturaleza de bienes usados que
tienen los componentes de dicho
inmovilizado, la Compania los amortiza
linealmente mediante la aplicacion del
doble de los coeficientes maximos legales
sobre el coste de adquisicion. Las
adquisiciones posteriores se amortizan
mediante la aplicacion de los coeficientes
méximos fiscales. Los anos de vida util
resultantes de la aplicacion de ambos
coeficientes son los siguientes:

Anos de

Vida Util

Edificios y otras construcciones... 13a 17

Maquinaria e instalaciones.......... 5a 8
Elementos de transporte:

Buques-tanque......................... 5a 7

O OS  eraeessss 3

Otro inmovilizado........................ 5a10

El importe de la dotacion a la amortizacion
del inmovilizado material del ejercicio
1987 ha ascendido a 13.630 millones de
pesetas.

c) Libertad de amortizacion

La Compania se acogio a los beneficios
fiscales del Real Decreto-ley 2/1985, de 30
de abril, que permitia la libertad de
amortizacion para aquellos elementos del
inmovilizado material adquiridos con
posterioridad al 9 de mayo de 1985y que
reunieran una serie de requisitos legales.
Esta amortizacion extraordinaria, que se
realiz6 como aplicacién de los resultados
del ejercicio 1985, ascendio a 954 millones
de pesetas, aunque posteriormente
diversas rectificaciones la han disminuido
hasta 323 millones de pesetas. La
amortizacion efectiva de estos bienes
correspondiente a los ejercicios 1986 y
1987, que ha ascendido a 25 millones de
pesetas, no ha tenido incidencia sobre los
resultados de los correspondientes
ejercicios, ya que la dotacion a la
amortizacion acumulada se ha
contabilizado con cargo a la cuenta
«Previsién Libertad de Amortizacion Real
Decreto-ley 2/1985».

En el balance de situacién se ha reflejado
de forma separada el efecto patrimonial y
el impuesto diferido. En una evaluacion del
neto patrimonial de la Compania al 31 de
diciembre de 1987, al epigrafe «Capital y
Reservas» del balance de situacion habria
de anadirse el mencionado efecto
patrimonial.

d) Inmovilizado inmaterial

Recoge la valoracién asignada por la Ley
45/1984 a los derechos econémicos
derivados de las concesiones y contratos
otorgados a CAMPSA. La Sociedad sigue el
criterio de amortizar este inmovilizado en
el periodo que resta hasta la desaparicion
del Monopolio de Petrdleos, el dia 1 de
enero de 1992. El importe cargado a
resultados del ejercicio 1987 por
amortizacion de este concepto ha
ascendido a 39 millones de pesetas.

e) Inversiones en Empresas del Grupo

Las acciones de Corporacion Espanola de
Hidrocarburos, S. A. se valoran al valor
tedrico-contable resultante del balance de
situacion al cierre del ejercicio
inmediatamente anterior, por ser una
sociedad transparente cuyos beneficios se
imputan a la sociedad matriz en el ano
siguiente (véase Nota 5). El resto de las
participaciones en otras sociedades se
valoran a coste de adquisicion.

En base a los estados financieros al 31 de
diciembre de 1987 de estas participaciones,
el efecto sobre los estados financieros de la
Compania de consolidar o registrar a valor
tedrico-contable estas inversiones, no seria
significativo.

f) Gastos amortizables

Recoge los gastos incurridos por la
Compania en la campana de
«abanderamiento» de estaciones de
servicio que no son de su propiedad.
Durante 1987, la Compania ha amortizado
dichos costes en un 50%. El importe
cargado a resultados del ejercicio 1987 por
amortizacion de este concepto ha
ascendido a 511 millones de pesetas.
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g) Existencias

Las existencias se valoran a su coste medio
de adquisicién, o a valor de mercado, si
éste fuera menor, dotandose para ello la
oportuna provision para depreciacion de
existencias.

h) Reparaciones de buques

La Compania registra provisiones para las
futuras reparaciones cuatrienales de los
buques-tanque incluidos en el
inmovilizado material (véase Nota 11). Las
dotaciones se van efectuando ano a ano a
lo largo del periodo anterior a la
reparacion, de tal forma que al producirse
ésta se haya constituido un fondo que
cubra el importe estimado de la misma.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las
empresas tienen la obligacion de
indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Al cierre
del ejercicio 1987 no se ha contabilizado
prevision alguna por este concepto dado
que la Direccion de la Compania no espera
que se produzcan bajas significativas que
originen una obligacién de indemnizacion.

J) Planes de pensiones

La Compania tiene en vigor determinados
compromisos de pago de pensiones de
jubilacién con ciertos colectivos de su
plantilla.

En la Nota 16 se detallan las premisas de
estos planes de pensiones y las
correspondientes dotaciones efectuadas.

k) Premios de Jubilacion

A partir de 1 de enero de 1986, el Convenio
Colectivo establece un premio de
jubilacion para los empleados con edades
comprendidas entre 50 y 60 anos al 31 de
diciembre de 1986 que se acojan a la
jubilacién anticipada al cumplir los 60
anos. Dicho premio equivale a 40
mensualidades de salario base y a 16
mensualidades de determinados
complementos. La Compania sigue el
criterio de registrar los costes de dicho
premio en el momento del pago, ya que el
importe correspondiente no difiere

significativamente del que resultaria de
aplicar el criterio del devengo a partir del
momento en que se genero la obligacion.
El importe de los pagos efectuados en el
ejercicio 1987 por este concepto asciende a
607 millones de pesetas y se ha registrado
en el capitulo «Gastos de Personal» de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

I) Clasificacion de saldos entre corto y
medio y largo plazo

En el balance de situacion se consideran
como operaciones a medio y largo plazo
aquellas cuyo periodo de vencimiento final
a la fecha de formalizacion de la operacion
es superior a 18 meses. En las
correspondientes Notas, asi como en el
balance de situacion, se desglosa el
importe de los vencimientos anteriores al
30 de junio de 1989.

m) Tasa de equivalencia

La Compania registra este impuesto sobre
el incremento del valor de los terrenos en
el momento en que conoce los indices que
le son de aplicacion, que normalmente
coincide con el final del periodo a que se
refiere el impuesto, dado que no existen
bases objetivas para poder estimar su
importe en funcion de su devengo.

n) Subvenciones en capital

La Compania ha recibido de la Comunidad
Foral de Navarra y de Union Explosivos Rio
Tinto, S. A. sendas subvenciones por un
importe total de 579 millones de pesetas
para la construccion de dos oleoductos en
Navarra y Huelva. Dicho importe ha sido
registrado en el epigrafe «Subvenciones en
capital» del balance de situacion. La
Compania tiene previsto imputar estas
subvenciones a resultados en funcion de la
vida util del proyecto cuyo coste financian,
con un maximo de 10 anos, a partir del
momento de entrada en funcionamiento.

Adicionalmente, la orden ministerial de 11
de abril de 1986 sobre investigacion y
desarrollo tecnoldégico en el sector del
petréleo establecia que las empresas
refinadoras ubicadas en territorio nacional
y CAMPSA destinarian un porcentaje de sus
ingresos, excluidos impuestos, a
actividades de investigacion, desarrollo
tecnolégico y mejora de la eficiencia




energética. Los fondos recaudados por este
concepto son administrados por la
«Asociacion gestora para la investigacion y
desarrollo tecnolégico del petréleo
(OCIPETROL)». Hasta el 31 de diciembre de
1987, la Compania ha pagado a OCIPETROL
1.109 millones de pesetas, de los cuales 740
millones corresponden a 1987 y se han
registrado en el capitulo «Gastos diversos»
de la cuenta de pérdidas y ganancias. A su
vez, durante 1987 OCIPETROL ha
concedido a la Compania, 536 millones de
pesetas para financiar determinados
proyectos de investigacion que estan
siendo desarrollados por la misma. Los
importes recibidos aplicados a la
financiacién de proyectos capitalizables,
por un importe de 480 millones de pesetas,
se han registrado en el epigrafe
«Subvenciones en capital» del balance de
situacién y se imputaran a resultados
siguiendo el mismo criterio anteriormente
indicado.

o) Impuesto sobre Sociedades

La Compania considera el Impuesto sobre
Sociedades como una distribucion del
resultado del ejercicio y en consecuencia,
no se ha dotado provision alguna por este
concepto en los estados financieros (véase
Nota 3).

(3) Resultados del Ejercicio

Actualmente se encuentra pendiejnte _de
elaboracién la propuesta de distribucion
de beneficios que se presentara a la Junta

General de Accionistas. No obstante, se
estima que la correspondiente dotacion
para el Impuesto sobre Sociedades
ascendera a 5.357 millones de pesetas. Esta
cifra representa el impuesto neto
resultante una vez considerado el
impuesto diferido relacionado con la
previsién para libertad de amortizacion
(véase Nota 2-c). En consecuencia, el
beneficio neto distribuible sera de 13.924
millones de pesetas.

En la reunién celebrada el 30 de noviembre
de 1987 el Consejo de Administracion
acordé distribuir un dividendo a cuenta de
los resultados del ejercicio 1987, por un
importe de 1.465 millones de pesetas.
Dicho importe ha sido registrado como
«Dividendo activo a cuenta» en el epigrafe
«Cuentas financieras» del balance de
situacion.

En una evaluacién del neto patrimonial de
la Compafiia al 31 de diciembre de 1987, al
capitulo de Capital y Reservas habria que
anadir el beneficio neto antes indicado por
importe de 13.924 millones de pesetas y
deducir el importe pagado a cuenta de los
dividendos por valor de 1.465 millones de
pesetas.

(4) Inmovilizado Material
La composicién de este epigrafe del

balance de situacién al 31 de diciembre de
1987 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Amortizacion  Importe

Coste Acumulada Neto

TOITOIIOS - sres e e e e et tsararesssassnnasserorassasacrassesses 8.464 — 8.464
Edificios y otras CONStrucciones ..................... 14.530 2.626 11.904
Magquinaria € instalaciones.....................ccoc... 61.256 23.314 37.942
Elementos de transporte ...........cccccceeeeevueneees 21.526 10.742 10.784
Otro inmovilizado material ...........c..ccccccceeeenne 4.133 1.148 2.985
INmMoVilizadO €N CUISO......cccuvvurraeeeeriaeurranaananes 16.537 L1 67537

126.446 37.830 88.616
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En la actualidad se esta procediendo a la
inscripcion de algunos edificios y
construcciones a nombre de la Compania
en el Registro de la Propiedad, dado que
dichos edificios, no habian sido inscritos
como obra nueva por parte del Monopolio
durante el periodo de adscripcion al
mismo.

Durante 1987 CAMPSA ha vendido a
CAMPSARED, S. A. (Sociedad vinculada,
véase Nota 5) diversas instalaciones de su
inmovilizado por importe de 1.570
millones de pesetas. Este importe
bdsicamente coincide con el valor neto
contable de dichas instalaciones, en el
momento de la transmision.

(5) Inversiones en Empresas del Grupo

El desglose de este epigrafe del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1987 es el
siguiente:

Millones
de Pesetas
Participacion en Corporacion
Espanola de Hidrocarburos,
STAS(CHG) 000wt anenss 2.824
Otras participaciones.................. 465
3.289

El detalle del balance de situaciéon de CHC
al 31 de diciembre de 1987 es el siguiente:

Millones

de Pesetas

Inmovilizado ..........ceeeeen......... 3.013 (a)
Circulante..........cccocueevvvvvrvenen.... 55
o) = EY A0 s vy o et roccocri s 3.068
Capital y reservas....................... 2.824
Deudas a medio plazo............... 4
Deudas a plazo corto ................ 2
Beneficio del ejercicio 1987 ...... 238
Total pasivo ...........ccceeeeeeennn.. 3.068

(a) En este apartado se incluye la
participacion al 100% en «Campsa
Estaciones de Servicio, S. A.
(CAMPSARED)», por un importe de 770
millones de pesetas. Esta Sociedad fue
creada el 20 de mayo de 1987 (véase
Nota 4).

CAMPSA reflejara en 1988 el mayor valor
de su inversion en CHC originado por el
beneficio del ejercicio 1987, por tratarse de
una sociedad en régimen de transparencia
fiscal.

(6) Otro Inmovilizado Financiero
El desglose de este capitulo del balance de

situacion al 31 de diciembre de 1987 es el
siguiente:

Millones

de Pesetas

Inversiones de renta fija............. 7.531
Préstamos al Instituto Nacional

delHidrocarburos: s 4.250

Préstamos al personal ................ 389
Otros préstamos y fianzas a pla-

ZOAArgoO.:.. oo n Nk e e 91

12.261

Las inversiones de renta fija devengan un
interés que oscila entreel 11% y el 13%,
con vencimientos hasta el ano 2001. El
importe con vencimiento en el plazo de 18
meses asciende a 1.810 millones de
pesetas. La Compania registra estas
inversiones a su coste de adquisicion, el
cual es ligeramente inferior al valor
nominal de las mismas. La plusvalia
correspondiente se registra en el momento
del vencimiento como un ingreso
financiero.

El préstamo concedido al Instituto
Nacional de Hidrocarburos devenga un
interés del 11,75% pagadero por
trimestres vencidos. La amortizacién del
préstamo se realizara el 22 de julio de 1989
mediante un unico pago.




(7) Deudores

El desglose de este capitulo del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1987 es el
siguiente:

Millones

de Pesetas

ClIENtEs.  ....ixnsliitii ovrevnsiiosrass 2.351

Anticipos a proveedores ............ 1.286

Anticipos al personal.................. 1.189

CAMPSARED (Nota 5)................. 2.068
Siniestro Buque-tanque «Cam-

DO ) e e 255

Gtros conceptos - i tNeore: 1.749

8.898

(8) Inversiones Financieras Temporales

La composicién de este capitulo del
balance de situacion es la siguiente:

Millones

de Pesetas
Préstamos al Instituto Nacional
de Hidrocarburos........................ 17.000
Obligaciones,bonos y Letras del
TESOrO PUDICO e s 49.045
Pagarés bancarios....................... 9.185
Pagarés de Empresa ................... 3.000
Participacion en préstamos a otras
entidades. .......cccceeevvueeeeureeeennaeenns 2.600
Imposicion a plazo fijo............... 1.000

81.830

La totalidad de estas inversiones tienen
vencimiento en 1988. El tipo de interés
bruto oscila entre el 12,67% y el 16,90%,
mientras que el tipo de interés medio es
del 14,72%, aproximadamente.

Los ingresos percibidos durante el ejercicio
1987 por estas inversiones, registrados en
el capitulo «Ingresos financieros» de la
cuenta de pérdidas y ganancias, han
ascendido a 10.587 millones de pesetas.

(9) Capital Social

El capital social esta representado por
90.000 acciones nominativas de la serie A,
68.279.401 acciones nominativas de la serie
Cy 1.689.049 acciones al portador de la
serie D, totalmente suscritas y
desembolsadas, con excepcion de las
acciones de la serie A que se entregaron
liberadas al Estado en el momento de la
constitucion de la Compania. Todas estas
acciones tienen un valor nominal de 500
pesetas cada una.

Durante 1987 se realizé una ampliacion de
capital de 5.004 millones de pesetas,
totalmente liberada con cargo a reservas
de libre disposicién (véase Nota 10).

El desglose de los accionistas y su
porcentaje de participacién al 31 de
diciembre de 1987 es el siguiente:

Accionista Porcentaje de
Participacion
Repsol Petroleo, §. A.............. 41,07 %
Repsol, SiA et et 15,61%
Compania Espanola de Petro-
leos, S. A. (CEPSA) .................. 14,64 %
Petroleos del Norte, S. A.
(PETRONOR). - s assinss 12,98%
Petréleos del Mediterra-
neo, S. A. (PETROMED,).......... 7,51%
Un. Expl. Rio Tinto, 5. A.
(UERT)E = o e M s, S 5,76 %
Otr0s 2,43%
100,00%
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(10) Reservas

A continuacion se presenta el movimiento
habido en las cuentas de reservas durante

el ejercicio 1987:

Millones de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1986..........
Distribucion del beneficio del ejercicio
1986:

RESOIVAS... i iiaseiassteannasssonastadbanas

Dividendos ...........eeueeeeeeeanencnnaeneanenasnns

Impuesto sobre Sociedades................
Rectificacion del Impuesto sobre Socie-
dadesde 1986...........eeennnnnnnnnns
Rectificacion de la amortizacion extraor-
dinaria Real Decreto-ley 2/1985 ............
Ampliacion de capital con cargo a reser-
VS (NOTR 9) .- oiviiiniecnsonearnnidnssansssansanbien
Liquidacion complementaria del Im-
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ACTUALIZACION LEY DE
PRESUPUESTOS DE 1983

El importe de esta actualizacion surgio,
fundamentalmente, como consecuencia de
la revalorizacion de las prospecciones
petroliferas en explotacion llevada a cabo
por la Compania al cierre del ejercicio
1983. Dichas prospecciones fueron
transferidas al Estado en diciembre de
1984 de acuerdo con la Ley 45/1984.
Adicionalmente se ha registrado en esta
cuenta la actualizacion llevada a cabo por
Corporacion Espanola de Hidrocarburos,
S. A., sociedad en transparencia fiscal y
propiedad de CAMPSA en su totalidad.

Esta cuenta fue aprobada por la Inspeccion
de Hacienda durante el ejercicio 1986, por
lo que a partir de dicha fecha el saldo
remanente de la cuenta podra destinarse a
la eliminacién de resultados contables
negativos y, en el plazo de seis anos, a
ampliacion de capital en una o varias veces.
El saldo no capitalizado al finalizar el plazo
senalado podra destinarse a reservas no
distribuibles.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Sociedades
Andnimas, las sociedades que obtengan en
el ejercicio econémico beneficios liquidos,
deducidos los impuestos, superiores al 6%
del importe nominal del capital, deberan
dotar el 10% del beneficio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberan hacerse
hasta que la reserva alcance el 20% del
capital desembolsado. La reserva legal no
puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion, y sélo
puede utilizarse para compensar pérdidas.

PLUSVALIAS EXENTAS LEY 45/1984

De acuerdo con la Ley 45/1984, de 17 de
diciembre, de Reordenacion del Sector
Petrolero, todas las transmisiones
patrimoniales y operaciones que se
realicen para la ejecucion de esta Ley, asi
como las plusvalias que se produzcan como
consecuencia de ellas, estaran exentas de
cualquier tributacién, si bien tendran la
consideracién de reservas no distribuibles.

(11) Provisiones

Bajo este epigrafe se incluyen provisiones
para reparaciones y obras extraordinarias
para atender, en su momento, a las
revisiones generales cuatrienales de los
buques propiedad de CAMPSA, asi como
otras provisiones para cubrir otras
contingencias. Entre estas ultimas cabe
destacar las provisiones para las
liquidaciones de la Renta de Petrdleos, que
ascienden a 738 millones de pesetas,
constituidas para hacer frente a las
rectificaciones que pudieran ponerse de
manifiesto en las liquidaciones de la Renta
de Petréleos correspondientes a los
ejercicios 1983 a 1987, ambos inclusive, asi
como en la liquidacion complementaria del
ejercicio 1979. Todas estas liquidaciones se
hallan en la actualidad pendientes de
aprobacion.

(12) Deudas a plazos largo y medio

En este epigrafe se recogen, basicamente,
los préstamos obtenidos para la
financiacién, adquisicion y modernizacion
de los buques-tanque. El tipo de interés de
estos préstamos oscila entre el 4% y el
11%. El importe con vencimiento en el
periodo de 18 meses asciende a 283
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1987 la Compania
tenia créditos concedidos y no dispuestos
por importe de 29.000 millones de pesetas.

(13) Cuenta de Relacion con el Estado por
Operaciones Corrientes

Esta cuenta surge de la segregacion
efectuada a partir de los registros
contables de la Compania de los activos y
pasivos atribuibles al Monopolio. Su saldo
al 31 de diciembre de 1987 es consecuencia
del mayor valor asignado a los activos
atribuidos a la Compania con respecto a
SUs pasivos.
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Dado que esta cuenta de relacion es el
resultado de la comparacion entre los
distintos componentes de activo y pasivo
asignados a la Compania o al Monopolio,
las alteraciones de dichos componentes
que se originen por diferencias en la
interpretacion de los diferentes hechos
econoémicos entre ambos entes,
modificarian el saldo de la misma.

Esta cuenta refleja todas las transacciones
entre la Compania y el Monopolio y no
tiene establecido un plazo de
amortizacion. Dado que durante la mayor
parte del ano la cuenta mantiene un saldo
acreedor, durante 1987 se han
contabilizado, disminuyendo el saldo del
capitulo «Ingresos financieros», 292

millones de pesetas devengados a favor de!
Monopolio, que corresponden a los
intereses sobre dichos saldos calculados a
un tipo de interés de tres puntos por
debajo de la media semanal del Mibor a un
dia. Cuando el saldo es deudor, el tipo de
interés aplicado es medio punto por
encima de la media semanal del Mibor a un
dia. La Delegacion del Gobierno en
CAMPSA no ha dado aun su aprobacion a
este procedimiento de calculo.

(14) Hacienda Publica y Otras Entidades

La composicion de este capitulo del
balance de situacion al 31 de diciembre de
1987 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Saldos Saldos
Deudores Acreedores

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.............................. T2 —_
HaciendalPiblicaldetidoraiPOrIVA . s oo e oicrssisssessossenvannananersmazsansss 261 —
Hacienda Publica deudora régimen transitorio IVA ...............cccceeeeeunnnnnns 84 —_
Impuestos especiales, mes de diciembre de 1987 ............ccccoevueereenennnennn. 12.689 44.664
Retenciones sobre rendimientos de inversiones financieras-mes de di-

ClEM DI CRT.9 8 7 e e B e s el e s obasssanansson sassbanhaasnte — 293
LRIPIE-mesideldiciembreider 987 i st te et iriiacshcimianiiacic i cinesssasisonsases — 492
Organismos de la Seguridad Social, cuotas de diciembre de 1987............ — 508

127

T OS GON e DO o ieseeseaaatatateconersre oot —

16.155 46.084

Las retenciones sobre rendimientos de
inversiones financieras proceden de los
ingresos por intereses y dividendos que
obtiene la Compania y tienen el caracter
de retenciones a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades.

CAMPSA tiene la consideracion de sujeto
pasivo por Impuestos especiales por la
totalidad de las ventas realizadas por el
Monopolio de Petrdleos.

Como consecuencia de las posibles
interpretaciones de la normativa fiscal,
podrian ponerse de manifiesto ciertas
contingencias. No obstante, la Direccion
considera que estas situaciones no
tendrian un efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compania.

(15) Deudas Financieras

El desglose de este capitulo del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1987 es el
siguiente:

Millones
de Pesetas
Pagaré emitido.............cccouuuu..... 13.500
Cesion de Letras de Tesoro......... 10.581
24.081




Al 31 de diciembre de 1987 CAMPSA tenia
emitido un pagaré por un importe efectivo
de 13.500 millones de pesetas, suscrito por
Banco de Crédito Industrial, 5. A. a un
interés del 13,5% y con vencimiento al 4 de
enero del 1988.

Al 31 de diciembre de 1987 la Compania
habia obtenido financiacion a corto plazo
mediante la cesion de Letras del Tesoro de
su propia cartera (véase Nota 8) por
importe de 10.581 millones de pesetas. El
vencimiento de la totalidad de dichas
letras es en 1988 y el tipo de interés de las
mismas oscila entre el 12,21% y el 13,81%.

(16) Planes de Pensiones

A partir del 1 de enero de 1987, y tras la
disolucion del Montepio de Prevision
Social, CAMPSA se subrogé en la
obligacién de hacer efectivos los
complementos de jubilacion del personal
pasivo al 31 de diciembre de 1986 y asumio
la responsabilidad, bajo determinadas
condiciones, de pagar las correspondientes
jubilaciones al personal en activo con edad
superior a 50 anos en dicha fecha,
extinguiéndose la obligacién anterior para
CAMPSA de contribuir anualmente con el
8% de la némina a dicho Montepio.

Durante 1987, y adicionalmente al pago de
los complementos correspondientes al ano
1987, CAMPSA ha suscrito con una
compania de seguros pdlizas de renta
anual vitalicia a favor de una parte de los
empleados jubilados. De acuerdo con las
condiciones establecidas en dichas polizas,
la responsabilidad del pago de pensiones
para esta parte del colectivo de personal
jubilado se transfirié a la compania de
seguros mediante el pago de las
correspondientes primas por un importe
total de 7.131 millones de pesetas. Este
importe ha sido registrado en el capitulo
«Gastos extraordinarios de personal» de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor actuarial al 31 de diciembre de
1987 de los complementos futuros
correspondientes al resto del personal de
este colectivo asciende, en valores actuales,
a 9.138 millones de pesetas. La Direccion
de la Compania tiene la intencion de dotar
este importe en un breve periodo de
tiempo.

En relacion con el colectivo de personal con
edad superior a 50 anos, el dia 1 de enero
de 1987 la Compania ha suscrito un
contrato de «<Administracion de Fondos»
con una Compania de seguros. De acuerdo
con las condiciones establecidas en dicho
contrato CAMPSA efectuara un pago anual
de 1.700 millones de pesetas, durante un
periodo de diez anos para la constitucion
de un fondo con cargo al cual la Compania
de seguros emitird las correspondientes
pélizas de renta anual vitalicia asumiendo
la responsabilidad de las pensiones futuras
de los empleados que, durante dicho
periodo y a medida que cumplan 60 anos
de edad, pasen a la situacion de jubilados.
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A continuacion se presenta un resumen de
los costes derivados de estos planes
registrados en el capitulo «Gastos de
personal» de la cuenta de pérdidas y
ganancias:

Millones
de Pesetas
Personal jubilado a 31 de diciembre de 1986:
Pensiones del ano 1987 i st tui s Ak eh s b st e sasieistns 2.059
Pagos para la adquisicion de pdlizas de renta vitalicia ....................... 7.131 (a)
9.190
Personal con edades comprendidas entre 50 y 60 anos al 31 de diciem-
bre de 1986 y con jubilacion posterior a dicha fecha:
Personal jubilado durante 1987:
Pensiones del ano 1987........c.ccccccccccituiciunaasneninenensinionsoncssmnassossanncnnasenns 36
Pagos para la adquisicion de pdlizas de renta vitalicia ....................... 862 (a)
898
Pagos para la constitucion del FoOndo.................cccceeeeveeuieeieecisceiieeeen. 802 1.700

10.890

(a) Registrados como gastos extraordinarios de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, existe una obligacion de
contribucion por parte de la Compania a la
Mutualidad que agrupa a su personal de
flota (contribucion de 73 millones de
pesetas en 1987 que se incluye en «Gastos
de Personal»). Esta contribucion se va
modificando cada ano mediante acuerdo
de los 6rganos rectores de la Mutualidad
en base a las previsiones de prestaciones a
efectuar al ano siguiente. En la actualidad
esta Mutualidad registra un superavit
entre el importe de las contribuciones de la
Compania y de los trabajadores y las
prestaciones que abona anualmente.

(17) Planes de Inversiones Futuras

La Sociedad tiene previsto llevar a cabo
inversiones durante los proximos cuatro
anos por importe de 150.000 millones de
pesetas. Estas inversiones se centran
fundamentalmente en adquisiciones y
construcciones de estaciones de servicio,
modernizacion de instalaciones de
almacenamiento, abanderamiento y
mejora de las instalaciones de venta y
ampliacion de la red de oleoductos.

Asimismo, durante el ano 1988, y al objeto
de cumplir las directrices que regulan el
sistema de adhesion de Espana a la
Comunidad Econémica Europea, la
Compania tiene previsto adquirir al
Monopolio de Petrdleos los stocks de los
productos monopolizados, con la
consiguiente transferencia de los activos y
pasivos circulantes, clientes y proveedores,
con ellos relacionados. La Compania estima
que el incremento del capital circulante
derivado de dicha transferencia ascendera
a 80.000 millones de pesetas,
aproximadamente, que se financiaran
mediante la amortizacion de las
inversiones financieras actualmente en
vigor y la obtencion de financiacion
externa, en su caso.
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